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Аннотация 

Тема бакалаврской работы – «Анализ и оценка финансовых рисков пред-

приятия (на примере ОАО «КуйбышевАзот»)». 

Цель бакалаврской работы – проведение анализа и оценки финансовых 

рисков ОАО «КуйбышевАзот». 

Задачи бакалаврской работы:  

 рассмотреть теоретические аспекты и методологию анализа финансовых 

рисков предприятия; 

 провести анализ и оценку показателей рентабельности, финансовой 

устойчивости, платежеспособности; 

 предложить и оценить эффективность мероприятий по снижению финан-

совых рисков предприятия. 

Объектом исследования выступает ОАО «КуйбышевАзот». Предметом 

исследования являются финансовые риски ОАО «КуйбышевАзот». 

Бакалаврская работа состоит из введения, трех глав, заключения, списка 

использованной литературы. В первой главе раскрываются теоретические ос-

новы анализа и оценки финансовых рисков предприятия. Во второй главе про-

водится анализ и оценка финансового состояния ОАО «КуйбышевАзот». В тре-

тьей главе даются рекомендации по снижению влияния финансовых рисков на 

финансовое состояние предприятия. 

Объем работы: 88 страниц, в том числе 7 рисунков и 31 таблица. Работа 

содержит 8 приложений. При написании работы использовано 20 источников. 
Ключевые слова: финансовый риск, чистая прибыль, рентабельность, фи-

нансовая устойчивость, коэффициент оборачиваемости, дебиторская задолжен-

ность, факторинг. 
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Введение 

В настоящее время каждая экономическая деятельность различных хозяй-

ствующих субъектов так или иначе связана с рисками. От способностей и уме-

ния управлять рисками зависит успех экономической деятельности. Проблема 

управления рисками как никогда раньше актуальна сейчас среди исследовате-

лей из-за сложной экономической обстановки не только в стране, но и за рубе-

жом.  

Риск является неотъемлемой частью ведения экономической деятельно-

сти в условиях рыночной экономики. Неопределенность выступает как объек-

тивный показатель рыночной экономики. Это проявляется как прямая зависи-

мость между развитием рыночных отношений и присутствием рисковой со-

ставляющей в деятельности всех участников данных отношений. 

Финансовая деятельность предприятия  связана с большим разнообразием 

рисков. Данные риски могут влиять на результаты финансовой деятельности 

предприятия и угрожать его безопасности. Риски, связанные с финансовыми 

угрозами, так и называются: финансовыми. В «портфеле рисков» предприятия  

они имеют наибольший вес. Под влиянием неблагоприятных условий внешней 

среды, таких как нестабильная ситуация в стране, введение экономических 

санкций, появление новых финансовых инструментов и других, влияние фи-

нансовых рисков  увеличивается. Поэтому оценка и анализ уровня финансовых 

рисков – одна из первоочередных задач, стоящих перед финансовым менедже-

ром как крупной, так и небольшой компании.  

Анализ финансового состояния предприятия на наличие зависимости от 

рисков – первый шаг при разработке стратегии его развития.  

Основываясь на опыте крупных компаний, которые имеют в своем соста-

ве полноценную систему риск-менеджмента, а также на теоретической базе, со-

зданной российскими и иностранными экономистами, у каждого предприятия 

появляется возможность использования основ данной системы в своей хозяй-

ственной деятельности. 
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Вследствие выше перечисленного, анализ и оценка финансовых рисков 

предприятия на сегодняшний день становится чрезвычайно актуальным. 

Высокая значимость и роль анализа и оценки финансовых рисков в си-

стеме эффективного управления предприятием находит свое отражение в в оте-

чественных и зарубежных публикациях.  

Цель бакалаврской работы – проведение анализа и оценки финансовых 

рисков ОАО «КуйбышевАзот». 

Задачи бакалаврской работы:  

 раскрыть сущность финансовых рисков и рассмотреть их классификацию; 

 исследовать методики оценки финансовых рисков предприятия; 

 провести анализ общей характеристики деятельности ОАО «КуйбышевА-

зот»; 

 дать оценку финансовых рисков ОАО «КуйбышевАзот»; 

 рассмотреть общепринятые методы нейтрализации финансовых рисков; 

 внести рекомендации по снижению финансовых рисков на предприятии. 

Объектом исследования выступает ОАО «КуйбышевАзот». 

Предметом исследования являются финансовые риски, угрожающие дея-

тельности ОАО «КуйбышевАзот». 

Поставленные цели и задачи исследования предопределили структуру ба-

калаврской работы, которая представлена введением, тремя главами, заключе-

нием, списком использованной литературы и приложениями.  

Во введении обоснована актуальность выбора темы, определены предмет, 

объект, цель и соответствующие ей задачи.  

В первой главе раскрываются теоретические основы анализа и оценки 

финансовых рисков предприятия.  

Во второй главе проводится оценка и анализ финансовых рисков ОАО 

«КуйбышевАзот» при помощи различных экономических показателей. 

В третьей главе даются рекомендации по возможному снижению влияния 

финансовых рисков на деятельность данного предприятия. 

Информационной базой исследования послужили: 
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 годовая бухгалтерская финансовая отчётность, нормативные документы 

по основной производственно-хозяйственной деятельности ОАО «КуйбышевА-

зот»; 

 законы, нормативные акты в области финансового менеджмента; 

 труды российских и зарубежных специалистов в области финансового 

менеджмента;  

 научные статьи в современной экономической и периодической печати. 

Анализ деятельности ОАО «КуйбышевАзот» проводится за три кален-

дарных года: 2013, 2014, 2015 годы.  

В качестве методов исследования послужили системный подход, приемы 

логического и сравнительного анализа и синтеза, теоретический анализ литера-

туры, коэффициентный анализ. 

Практическая значимость исследования заключается в том, что выводы и 

рекомендации могут быть использованы на анализируемом предприятии. 
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1 Теоретические основы анализа и оценки финансовых рисков 

предприятия 

1.1 Экономическая сущность и классификация финансовых рисков 

Понятие «риск» неразрывно связано с понятием «предпринимательская 

деятельность». В условиях современной рыночной экономики предпринима-

тель должен идти на риск – внедрять инновационные технологии, применять 

новейшие современные знания и материалы, и т.д., - чтобы его предприятие 

было конкурентоспособным и интересным для инвесторов. Однако, подобные 

нововведения еще более увеличивают предпринимательский риск. Вследствие 

этого, предприниматель должен адекватно оценивать степень риска и умело 

управлять им для достижения более эффективного результата своей деятельно-

сти.  

Наиважнейшим в предпринимательской деятельности является не сплош-

ная ликвидация рисков, а систематическое воздействие на каждый из видов 

рисков, чтобы превратить проблему в успешное развитие бизнеса.  

В укрупненном виде все риски можно подразделить на внутренние и 

внешние. К внешним рискам можно отнести экономическую и политическую 

ситуацию в стране (в мире), изменения в законодательстве, коррупцию и т.д. 

Однако же, несмотря на кажущийся масштаб данных рисков на их долю в 

предпринимательской деятельности приходится только 25% всех рисков. 

Оставшиеся 75 % приходятся на внутренние риски. К ним можно отнести сле-

дующие: несовершенная (непродуманная) организационная структура предпри-

ятия, серьезные ошибки управленческого аппарата предприятия, малая или от-

сутствующая мотивация труда персонала, даже саботаж, вредительство, воров-

ство.  

Большинство российских и зарубежных исследователей проблемы фи-

нансовых рисков основываются на общей теоретической базе. Данная база 

включает в себя центральные понятия теории риска. Нужно обозначить сущ-

ность понятия «риск». 
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Понятие «risk» вошло в оборот в 1920-х годах. Его начали употреблять 

при заключении страховых сделок. Лишь в двадцатом веке «риск» закрепил 

свое положение в научной литературе и экономической теории.  

В «Иллюстрированном толковом словаре живого великорусского языка» 

В.И. Даля говорится, что рисковать означает: «…пускаться наудачу, на невер-

ное дело, … отважиться, идти на авось … подвергаться случайности, действо-

вать смело, предприимчиво...» [21, с.96] 

Процессный подход применяется в определении А.С.Шапкина. Суть его в 

том: «Риск является деятельностью, связанной с преодолением неопределенно-

сти в ситуации неизбежного выбора, в процессе которой имеется возможность 

количественно и качественно оценить вероятность достижения предполагаемо-

го результата, неудачи и отклонения от цели» [23, с. 102]. 

На сегодняшний момент понятие риск ассоциируется с возможными по-

терями. Например, Б.А. Лагоша считает, что: «Риск – это угроза для физическо-

го лица либо организации потери части ресурсов, нехватки доходов или же по-

явление непредвиденных дополнительных расходов при проведении непроду-

манной финансовой и организационной политики» [24, с. 92].  

Т.Я. Нерсисян полагает: «Риск – это возможность получить убыток и по-

терять прибыль» [25, с. 15]. 

Можно сделать вывод, что многие ученые понимают под риском отрица-

тельное явление, а также, что его нужно всячески избегать и снижать степень 

его появления. 

Понятия «риск» и «неопределенность» в какой-то степени можно прирав-

нять друг другу в отношении управления предприятием. Оба данных понятия 

объективны для финансово-хозяйственной деятельности любого хозяйствую-

щего предприятия. При совершении рисковой операции управляющий аппарат 

организации не имеет возможности с полной уверенностью оценить вероят-

ность наступления положительного или отрицательного результата. Тенденция 

развития предприятия может резко измениться под влиянием объективных или 
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субъективных факторов, что может привести к положительному (получение 

сверхприбыли) или отрицательному (получение убытка) результату. 

Так как риск рассматривается с позиции получения как негативных, так и 

позитивных последствий, то многие предприятия сознательно готовы идти на 

риск ради получения максимально возможной прибыли. Однако, подразумева-

ется: чем большую сумму руководство предприятия рассчитывает получить, 

тем значительнее могут быть возможные убытки от данной операции, так как 

деятельность предприятия становится гораздо более подвержена риску, т.е. не-

определенным последствиям от такой операции. 

Сущность понятия «риск» позволяет понятия взаимосвязь следующих 

элементов: 

 вариант, при котором возможно отклонение от заданной цели, для дости-

жения которой пришлось идти на риск; 

 возможность достигнуть планируемого результата; 

 наличие неуверенности в достижении заданной цели; 

 возможность понести материальные, моральные и др. потери на пути к 

заданной цели. 

Итак, риску присущи черты: наличие неопределенности; наличие альтер-

нативы. 

Факторы риска – это обстоятельства, влияющие на возможность или по-

следствия осуществления риска, но не являющиеся его причиной. 

Управленческий аппарат организации при принятии управленческих ре-

шений должен непременно обнаружить и просчитать возможные риски дея-

тельности. В современных условиях финансовый риск можно назвать одним из 

самых существенных рисков.  

Хозяйствующие субъекты осуществляют свою хозяйственную деятель-

ность в условиях постоянно изменяющейся экономической среды, анализ фи-

нансового состояния которой требует систематического подхода. В первую 

очередь необходимо исследовать финансовые риски организации, главным об-
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разом – пути уменьшения их негативного влияния на деятельности организа-

ции. Финансовый риск можно охарактеризовать чертами, приведенными ниже: 

1) экономическая природа. Финансовые риски связаны с экономической де-

ятельностью организации, с созданием ее доходов и возможными потерями при 

осуществлении ее хозяйственной деятельности. Финансовый риск является 

экономической категорией, находящейся в системе подобных категорий, кото-

рые связаны с хозяйственным процессом; 

2) объективность проявления. Финансовый риск – явление объективное. Он 

является неотъемлемой частью всех финансовых операций и финансовой дея-

тельности организации в целом. Несмотря на субъективный характер принятия 

рискового решения, объективность проявления риска неизменна; 

3) действие в условиях выбора. Финансовый риск – это конкретное действие 

субъекта, который принимает рисковое решение. Оно направлено на выход из 

сложившихся условий при неизбежном выборе выхода из нее; 

4) альтернативность выбора. В рисковой ситуации существует как минимум 

два варианта: принятие или отказ от финансового риска;  

5) целенаправленное действие. Финансовый риск можно рассмотреть с точ-

ки зрения невозможности достигнуть намеченной цели организации. Такой ва-

риант, при котором не совпадают полученный финансовый результат с плани-

руемым по нему показателем, характеризует финансовый риск организации; 

6) вероятность достижения цели. Субъект, принимающий рисковое реше-

ние, должен быть уверен, что возможность для достижения поставленной цели 

существует, иначе риск лишен смысла; 

7) неопределенность последствий. Последствия от принятия рискового ре-

шения могут отклоняться от поставленной цели, как в положительную, так и в 

отрицательную сторону; 

8) ожидаемая неблагоприятность последствий. Уровень финансового риска 

принято оценивать масштабом возможных экономических убытков: потеря 

прибыли, части или всей суммы капитала организации. Убытки принято всегда 

оценивать в денежном выражении; 
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9) динамичность уровня. Уровень финансового риска в большой степени за-

висит от фактора времени, а также от субъективных и объективных факторов, 

которые постоянно изменяются; 

10) субъективность оценки. Финансовый риск, как было сказано ранее, имеет 

объективную природу. Однако его оценка носит субъективный характер. Она 

зависит от полноты и достоверности информации, профессионализма и опыта 

финансовых менеджеров [39, с. 18]. 

Итак, финансовый риск организации – это результат выбора управленче-

ского аппарата альтернативы, которая направлена на достижение желаемой це-

ли при возможных финансовых потерях, обусловленных неопределенными 

условиями его реализации. 

Для принятия эффективных управленческих решений целесообразно 

классифицировать большое многообразие финансовых рисков.  

1. По источникам возникновения выделяются такие финансовые риски как: 

 систематический (рыночный) финансовый риск. Характеризуется вероят-

ными финансовыми потерями, которые связаны с изменениями обстановки на 

финансовом рынке; 

 несистематический (специфический) риск. Характеризуется вероятными 

финансовыми потерями, которые связаны с неэффективной работой организа-

ции. Он может быть вызван: недостаточно эффективной работой руководства 

организации, непродуманной структурой активов и капитала, ориентацией на 

рисковые финансовые операции и т.д. Негативные последствия данных факто-

ров возможно отвратить с помощью результативного управления финансовым 

риском. 

2. По видам финансовых рисков: 

 процентный риск. Это непредвиденное изменение процентной ставки 

(депозитная и кредитная) на финансовом рынке. Причины появления данного 

риска: вмешательство государства в регулирование условий финансового рын-

ка, изменение объема предлагаемых свободных денежных средств и др. Данные 
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негативные последствия отрицательно сказываются на эмиссии акций и обли-

гаций, на политике выплаты дивидендов и т.д.; 

 валютный риск. Риск актуален для организаций, работающих с внешне-

экономическими операциями. Риск отражается в том, что предприятие может 

недополучить доходы из-за прямого влияния изменений в валютном курсе ино-

странных валют, которые используются во внешнеэкономических операциях 

организации; 

 ценовой риск. Характеризуется возможностью финансовых убытков, ко-

торые могут быть связаны с отрицательной трансформацией индексов цен на 

активы на финансовом рынке. Например, акции, золото и т.д.; 

 риск снижения финансовой устойчивости (риск нарушения равновесия 

финансового развития). Характеризуется несовершенством структуры капита-

ла, что влечет за собой дисбаланс положительного и отрицательного денежных 

потоков организации по объемам; 

 риск неплатежеспособности (риск несбалансированной ликвидности). 

Характеризуется тем, что снижается уровень ликвидности оборотных активов 

организации, что влечет за собой дисбаланс положительного и отрицательного 

денежных потоков организации во времени; 

 кредитный риск. Характерен для предприятий, предоставляющих клиен-

там товарные или потребительские кредиты. Проявляется в возможности не-

уплаты вовсе или несвоевременной уплаты за покупаемую в кредит продук-

цию; 

 инвестиционный риск. Характеризуется возможными финансовыми поте-

рями организации при осуществлении ею инвестиционной деятельности. Дан-

ный риск существует в двух формах: риск реального инвестирования и риск 

финансового инвестирования; 

 инновационный финансовый риск. Характеризуется непредвиденными 

последствиями от внедрения новых финансовых технологий и инструментов; 
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 депозитный риск. Характеризуется опасностью невозврата депозитных 

вкладов (непогашения депозитных сертификатов); 

 прочие виды рисков: риск стихийных бедствий, риск просрочки при рас-

четно-кассовых операциях, а также эмиссионный, криминогенный и другие 

риски. 

3.  По характеризуемому объекту существуют такие группы финансовых 

рисков как: 

 риск отдельной финансовой операции. Характеризуется набором финан-

совых рисков, которые присущи конкретной финансовой операции; 

 риск различных видов финансовой деятельности;  

 риск финансовой деятельности организации в целом. Каждому конкрет-

ному предприятию соответствует комплекс разных видов финансовых рисков. 

Этот комплекс зависит от: организационно-правовой формы предприятия, от 

выбранного вида его деятельности, структуры капитала, состава активов, соот-

ношения постоянных и переменных издержек и т.д. 

4. По совокупности исследуемых инструментов финансовые риски делятся 

на такие группы как:  

 индивидуальный финансовый риск. Характеризуется совокупным риском, 

который присущ отдельным финансовым инструментам; 

 портфельный финансовый риск. Характеризуется совокупным риском, 

который присущ совокупности инструментов, выполняющих одну функцию и 

объединенных в портфель. 

5. По комплексности существуют такие группы финансовых рисков: 

 простой финансовый риск. Характеризует вид финансового риска, не раз-

деляемый на отдельные подвиды; 

 сложный финансовый риск. Характеризующий вид финансового риска, 

состоящий из набора его подвидов.  

6. По характеру финансовых последствий риски можно разделить на: 
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 риск, влекущий экономические потери. Финансовые последствия могут 

быть только отрицательные; 

 риск, влекущий упущенную выгоду. Им характеризуется ситуация, при 

которой организация из-за сложившихся объективных и субъективных причин 

не имеет возможности предпринять плановую финансовую операцию; 

 риск, влекущий экономические потери и дополнительные доходы.  Этот 

вид риска возможен не только при спекулятивных финансовых операциях. 

7. По характеру проявления во времени выделяются такие группы финансо-

вых рисков: 

 постоянный финансовый риск. Он сопровождает финансовую операцию 

на всем ее протяжении. Это связано с воздействием постоянных факторов; 

 временный финансовый риск. Характеризуется ситуативным характером 

проявления, возникает на определенных этапах реализации финансовой опера-

ции. 

8. По уровню вероятности реализации существуют следующие группы фи-

нансовых рисков: 

 финансовый риск с низким уровнем вероятности реализации. Вероят-

ность осуществления данного риска не более 10 %; 

 финансовый риск со средним уровнем вероятности реализации. Коэффи-

циент вариации данного риска 10-25%; 

 финансовый риск с высоким уровнем вероятности реализации. Коэффи-

циент вариации данного риска более 25%; 

 финансовый риск, уровень вероятности реализации которого невозможно 

просчитать. Финансовые операции при данном риске проводятся в условиях 

неопределенности. 

9. По уровню возможных финансовых потерь риски могут быть объединены 

в следующие группы: 
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 допустимый финансовый риск. Характеризует ситуацию, при которой 

финансовые потери от осуществления финансовой операции не превышают 

расчетную сумму прибыли; 

 критический финансовый риск. Характеризует ситуацию, при которой 

финансовые потери от осуществления финансовой операции не превышают 

сумму валового дохода по данной операции; 

 катастрофический финансовый риск. Характеризует ситуацию, при кото-

рой финансовые потери от осуществления финансовой операции могут по ве-

личине быть равными части или же всему объему собственного капитала. 

10. По возможности предвидения выделяют следующие группы рисков: 

 прогнозируемый финансовый риск. Спрогнозировать финансовый риск 

возможно, если он связан с цикличностью экономики, сменами стадий конъ-

юнктуры рынка, предсказуемостью поведения конкурентов; 

 непрогнозируемый финансовый риск. В эту группу можно отнести риски, 

которые абсолютно невозможно предсказать (форс-мажор). 

11. По возможности страхования могут быть следующие группы финансовых 

рисков: 

 страхуемый финансовый риск. Данные риски возможно передать страхо-

вым организациям; 

 нестрахуемый финансовый риск. По ним отсутствуют предложения соот-

ветствующих страховых продуктов на рынке страхования. 

С учетом нестабильного экономического развития страны, большого чис-

ла создаваемых и ликвидируемых предприятий, применяемой ими агрессивной 

политики управления, можно сказать, что наборы рисков данных фирм гораздо 

разнообразнее, чем риски предприятий, работающих в странах с развитой ры-

ночной экономикой [39, с. 21]. 

1.2 Методика анализа и оценки финансовых рисков 

Анализ финансовых рисков является важнейшей частью механизма 

управления финансовыми рисками.  
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Анализом финансовых рисков можно назвать процесс исследования 

внутренних и внешних финансовых условий, которые влияют на финансовое 

состояние и на итоги финансовой работы организации в целях распознания и 

эффективной оценки финансовых рисков. 

Таблица 1 – Формы анализа финансовых рисков на предприятии 

Критерий анализа Формы анализа 

1 2 

По характеру оценки  Качественный анализ 

 Количественный анализ 

По источнику возникновения 

риска 
 Анализ систематических (рыночных) рисков 

 Анализ несистематических (специфических) рисков 

По организации проведения  Внутренний анализ 

 Внешний анализ 

По объему аналитического иссле-

дования 
 Полный анализ 

 Тематический анализ 

По глубине тематического анали-

за 
 Экспресс-анализ 

 Фундаментальный анализ 

По объекту финансового анализа  Анализ рисков финансовой деятельности предприя-

тия в целом 

 Анализ рисков финансовой деятельности отдель-

ных «центров ответственности» предприятия 

 Анализ рисков отдельных финансовых операций 

предприятия 

По периоду проведения финансо-

вого анализа 
 Предварительный анализ 

 Текущий (оперативный) анализ 

 Последующий (ретроспективный) анализ 

Существуют системы анализа финансовой деятельности организации, ко-

торые помогают решать задачи управления финансовыми рисками и получать 

ее оценку в количественном измерении.  

Основные системы финансового анализа, отражающие результаты фи-

нансовой деятельности фирмы с учетом факторов риска. 

I. Горизонтальный (трендовый) анализ. Исследует изменение отдель-

ных финансовых показателей с учетом фактора времени. Рассчитываются тем-

пы роста (прироста) отдельных показателей финансовой отчетности за ряд пе-

риодов и определяются общие тенденции их изменения или тренда). Виды го-

ризонтального финансового анализа: 
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 изучение изменения показателей отчетного периода к показателям 

предыдущего периода (месяц, квартал, год); 

 изучение изменения показателей отчетного периода к показателям анало-

гичного периода прошлого года (второй квартал отчетного периода ко второму 

кварталу предыдущего периода). Подходит фирмам, ведущим сезонную хозяй-

ственную деятельность; 

 изучение изменения показателей к показателям нескольких предыдущих 

периодов с целью обнаружения тенденции динамики отдельных показателей, 

которые могут охарактеризовать итоги финансовой деятельности фирмы (по-

строение линии тренда). 

К данным видам горизонтального финансового анализа следует присо-

единять результаты исследования влияния определенных факторов на динами-

ку изменения соответствующих результатов показателей. Полученные резуль-

таты помогают создавать факторные модели в динамике, в дальнейшем исполь-

зующиеся при управлении определенными финансовыми рисками фирмы. 

II. Вертикальный (структурный) анализ. Раскладывает отдельные по-

казатели финансовой отчетности фирмы в виде структуры. При данном виде 

анализа рассматривается удельный вес отдельных показателей. Видами верти-

кального финансового анализа являются: 

 структурный анализ активов. При данном анализе изучается удельный вес 

оборотных и внеоборотных активов, состав активов фирмы по уровню ликвид-

ности и т.д. Результаты данного анализа применяются при управлении портфе-

лем рисков фирмы; 

 структурный анализ капитала. С помощью данного анализа определяется 

удельный вес собственного и заемного капитала фирмы, состав заемного капи-

тала по его видам и по срокам его предоставления и т.д. Результаты данного 

вида анализа возможно использовать при управлении рисками нарушения фи-

нансовой устойчивости фирмы и не только; 

 структурный анализ денежных потоков. С его помощью выделяются де-

нежные потоки в составе общего денежного потока по операционного, инве-
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стиционного и финансового видам деятельности фирмы. В составе каждого из 

них детально происходит структуризация поступления и расходования денеж-

ных средств, остаток денежных активов и т.д. Результатами данного анализа 

пользуются при управлении рисками неплатежеспособности фирмы. 

III. Сравнительный финансовый анализ. Значения показателей отдель-

ных групп сравниваются между собой. Применяются расчеты размеров абсо-

лютных и относительных отклонений сравниваемых показателей. Виды: 

 сравнительный анализ со среднеотраслевыми финансовыми показателя-

ми. При помощи данного анализа определяется отклонение финансовых пока-

зателей предприятия от аналогичных среднеотраслевых показателей. Данный 

анализ помогает оценить конкурентоспособность фирмы и найти резервы для 

дальнейшего улучшения эффективности ее финансовой деятельности; 

 сравнительный анализ с финансовыми показателями фирм-конкурентов. 

Данный анализ позволяет определить слабые финансовые стороны организа-

ции, чтобы разработать мероприятия по улучшению ее конкурентных качеств 

на рынке; 

 сравнительный анализ финансовых показателей внутренних структурных 

подразделений фирмы. Позволяет провести сравнительную оценку и найти ре-

зервы для улучшения работы центров ответственности фирмы; 

  сравнительный анализ отчетных и нормативных финансовых показате-

лей. Выявляется степень отклонения отчетных показателей от нормативных, 

определяются причины данных отклонений, а также предлагаются рекоменда-

ции по нейтрализации данных изменений. 

IV. Анализ финансовых коэффициентов (R-анализ). Рассчитываются 

соотношения разнообразных абсолютных показателей финансовой деятельно-

сти организации. Выявляются относительные показатели, которые помогают 

охарактеризовать отдельные финансовые результаты и общий уровень финан-

сового состояния фирмы.  

1. Коэффициенты оценки финансовой устойчивости организации. Они по-

могают определить уровень финансового риска, который связан с составом ис-
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точников формирования капитала организации, степень его финансового рав-

новесия при дальнейшем развитии. Используются такие коэффициенты как: 

а) коэффициент автономии (КА). Демонстрирует, каким образом сумма ис-

пользуемых организацией активов составлена за счет собственного капитала и 

в какой степени фирма зависит от внешних источников финансирования. 

,      (1) 

,      (2) 

где СК – сумма собственного капитала предприятия на определенную дату; 

ЧА – стоимость чистых активов предприятия на определенную дату; 

К – общая сумма капитала предприятия на определенную дату; 

А – общая стоимость всех активов предприятия на определенную дату;  

б) коэффициент финансирования (КФ). Определяет степень зависимости ор-

ганизации от внешних источников финансирования; 

в) коэффициент задолженности (КЗ). Определяет долю заемного капитала в 

общей сумме капитала; 

г) коэффициент текущей задолженности (КТЗ). Показывает долю кратко-

срочного заемного капитала в общей используемой его сумме; 

д) коэффициент долгосрочной финансовой независимости (КДФН). Демон-

стрирует, насколько общий объем используемых активов составлен из соб-

ственного и долгосрочного заемного капитала организации, т.е. показывает 

степень независимости фирмы от краткосрочных заемных источников финан-

сирования; 

е) коэффициент маневренности собственного капитала (КМск).  

Характеризует долю, занимаемую собственным капиталом, инвестиро-

ванным в оборотные активы, в общей сумме собственного капитала.  

2. Коэффициенты оценки платежеспособности (ликвидности). Данная груп-

па коэффициентов показывает, может ли фирма вовремя рассчитываться по 

собственным текущим финансовым обязательствам с помощью своих оборот-

ных активов разных уровней ликвидности. Чтобы провести данный вид оценки 
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необходимо сгруппировать оборотные активы по уровню ликвидности. Приме-

няются такие коэффициенты как: 

а) коэффициент абсолютной ликвидности (КАЛ). Характеризует степень 

обеспеченности текущих финансовых обязательств фирмы имеющимися у нее 

готовыми денежными средствами на определенную дату; 

 К = А1/(П1 + П2),    (3) 

КАЛ=(1250 + 1240)/(1520+1510 + 1540 + 1550),  (4) 

б) коэффициент промежуточной ликвидности (КПЛ). Характеризу-

ет степень удовлетворенности всех текущих финансовых обязательств с помо-

щью высоколиквидных активов фирмы; 

КПЛ=(1230+1240+1250)/(1520+1510+1550),    (5) 

в) коэффициент текущей ликвидности (КТЛ). Характеризует степень 

удовлетворенности всей задолженности по текущим обязательствам с помощью 

всех текущих оборотных активов фирмы; 

КАЛ= стр.1200 / стр.1510+стр.1520+стр.1550,   (6) 

г) общий коэффициент соотношения дебиторской и кредиторской за-

долженностей (КДЗКЗобщ). Показывает общее соотношение показателей фир-

мы по дебиторской и кредиторской задолженностям фирмы; 

,       (7) 

где ДЗобщ – общая сумма текущей дебиторской задолженности фирмы всех ее 

видов (средняя или на определенную дату); 

КЗобщ - общая сумма текущей кредиторской задолженности фирмы всех ее ви-

дов (средняя или на определенную дату); 

д) коэффициент соотношения дебиторской и кредиторской задолжен-

ностей по коммерческим операциям (КДЗКЗком). Показывает соотношение 

расчетов за приобретенную и поставленную продукцию.  

3. Коэффициенты оценки оборачиваемости активов показывают, как скоро 

сформированные активы оборачиваются в процессе хозяйственной деятельно-

сти фирмы. Являются индикаторами ее деловой активности. 
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а) коэффициент оборачиваемости всех используемых активов в рассматри-

ваемом периоде (КОА); 

,      (8) 

где ОРобщ – общий объем реализации продукции в рассматриваемом периоде; 

А – средняя стоимость всех используемых активов фирмы в рассматриваемом 

периоде (средняя хронологическая); 

б) коэффициент оборачиваемости оборотных активов фирмы в рассматрива-

емом периоде (КОоба); 

в) период оборота всех используемых активов в днях (ПОа); 

,       (9) 

,      (10) 

где  - средняя стоимость всех используемых активов фирмы в рассматривае-

мом периоде; 

 однодневный объем реализации продукции в рассматриваемом периоде; 

 число дней в рассматриваемом периоде; 

 коэффициент оборачиваемости всех используемых активов в рассматри-

ваемом периоде; 

г) период оборота оборотных активов в днях (ПОоба); 

д) период оборота внеоборотных активов в годах (ПОва).  

4. коэффициенты оценки оборачиваемости капитала. Показывают, как 

быстро используемый фирмой капитал в целом и его отдельные элементы обо-

рачиваются в процессе ее хозяйственной деятельности. используют следующие 

коэффициент: 

а) коэффициент оборачиваемости всего используемого капитала в рассмат-

риваемом периоде (КОк); 

,      (11) 

где ОР – общий объем реализации продукции в рассматриваемом периоде; 
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 - средняя сумма всего используемого капитала фирмы в рассматриваемом пе-

риоде (средняя хронологическая); 

б) коэффициент оборачиваемости собственного капитала в рассматри-

ваемом периоде (КОск); 

,      (12) 

где ОР - общий объем реализации продукции в рассматриваемом периоде; 

 - средняя сумма собственного капитала фирмы в рассматриваемом периоде 

(средняя хронологическая); 

в) коэффициент оборачиваемости привлеченного заемного капитала в 

рассматриваемом периоде (КОзк); 

,      (13) 

где ОР - общий объем реализации продукции в рассматриваемом периоде; 

 - средняя сумма привлеченного капитала заемного капитала в рассматрива-

емом периоде (средняя хронологическая); 

г) коэффициент оборачиваемости привлеченного финансового кредита 

в рассматриваемом периоде (КОфк); 

д) коэффициент оборачиваемости привлеченного товарного кредита в 

рассматриваемом периоде (КОтк); 

е) период оборота всего используемого капитала фирмы в днях (ПОк); 

,      (14) 

,      (15) 

где  - средняя сумма всего используемого капитала фирмы в рассматриваемом 

периоде (средняя хронологическая); 

− однодневный объем реализации продукции в рассматриваемом периоде; 

 число дней в рассматриваемом периоде; 

 коэффициент оборачиваемости всего используемого капитала в рас-

сматриваемом периоде; 

ж) период оборота собственного капитала в днях (ПОск); 
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,     (16) 

,     (17) 

где  - средняя сумма используемого капитала фирмы в рассматриваемом пе-

риоде (средняя хронологическая); 

− однодневный объем реализации продукции в рассматриваемом периоде; 

 число дней в рассматриваемом периоде; 

 - коэффициент оборачиваемости собственного капитала в рассматривае-

мом периоде; 

з) период оборота привлеченного заемного капитала в днях (ПОзк); 

и) период оборота привлеченного финансового кредита в днях 

(ПОфк); 

к) период оборота привлеченного краткосрочного банковского кредита 

в днях (ПОкбк); 

л) период оборота общей кредиторской задолженности фирмы в днях 

(ПОкзобщ); 

м) период оборота текущих обязательств фирмы по расчетам в днях 

(ПОтор). 

5. Коэффициенты оценки рентабельности. Данная группа коэффициен-

тов показывает возможность фирмы добиваться необходимого уровня прибыли 

в награду за ведение своей хозяйственной деятельности и уровень эффективно-

сти от использования активов и вложения капитала, учитывая фактор риска. 

Используют такие показатели как: 

а) коэффициент рентабельности всех используемых активов (коэффи-

циент экономической рентабельности) (КРа). Определяет уровень чистой при-

были, которая генерируется всеми активами фирмы, находящимися в ее распо-

ряжении по балансу; 

,    (18) 

где ЧПобщ – общая сумма чистой прибыли фирмы, которая получена ею от 

всех видов хозяйственной деятельности в рассматриваемом периоде; 
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 - средняя стоимость всех используемых активов фирмы в рассматриваемом 

периоде (средняя хронологическая); 

б) коэффициент рентабельности собственного капитала (коэффициент 

финансовой рентабельности) (КРск). Определяет уровень прибыльности соб-

ственного капитала, вложенного в фирму; 

,     (19) 

где ЧПобщ - общая сумма чистой прибыли фирмы, которая получена ею от 

всех видов хозяйственной деятельности в рассматриваемом периоде; 

 - средняя сумма собственного капитала фирмы в рассматриваемом периоде 

(средняя хронологическая); 

в) коэффициент рентабельности реализации продукции (коэффициент 

коммерческой рентабельности) (КРрп). Показывается прибыль от операцион-

ной деятельности фирмы; 

г) коэффициент рентабельности текущих затрат (КРтз). Показывает 

уровень прибыли, получаемой на единицу затрат на осуществление операцион-

ной деятельности фирмы; 

д) коэффициент рентабельности инвестиций (КРи). Показывает прибыль-

ности фирмы от инвестиционной деятельности. 

V. Интегральный финансовый анализ помогает проводить более глубокую 

оценку условий образования отдельных финансовых показателей в условиях 

риска. В управлении финансовыми рисками самыми распространенными явля-

ются такие системы как: 

1. Система интегрального анализа эффективности использования активов 

по модели «Дюпона». «Дюпон» - это предприятие в США, которое разработало 

систему финансового анализа через разбитие показателя «коэффициент рента-

бельности активов» на отдельные коэффициенты, увязанные в единую систему.  

- - ,  (20) 

где ЧП – сумма чистой прибыли; 

Р – объем реализации продукции; 
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А – средняя сумма всех активов; 

ВД – сумма валового дохода; 

И – сумма издержек; 

Нд – сумма налогов, уплачиваемых за счет доходов; 

Нп – супа налогов, уплачиваемых за счет прибыли; 

ОА – средняя сумма оборотных активов; 

ВА – средняя сумма внеоборотных активов. 

В соответствии с данной системой анализа, коэффициент рентабельности 

используемых активов фирмы – это: 

,     (21) 

где Ра – коэффициент рентабельности используемых активов; 

Ррп – коэффициент рентабельности реализации продукции; 

КОа – коэффициент оборачиваемости активов. 

Также возможно использование трехфакторной Модели Дюпона: 

,   (22) 

где Рск – рентабельность собственного капитала; 

ЧПо – сумма чистой прибыли от всех видов хозяйственной деятельности в рас-

сматриваемом периоде; 

 - средняя сумма собственного капитала фирмы в рассматриваемом периоде 

(средняя хронологическая); 

 - средняя сумма всех используемых активов фирмы в рассматриваемом пери-

оде (средняя хронологическая); 

Р – общий объем реализации продукции в рассматриваемом периоде. 

2. Система SWOT-анализа финансовой деятельности. Аббревиатуру можно 

расшифровать и перевести с английского языка как: S – сильные стороны фир-

мы, W – слабые стороны фирмы, O – возможности для развития фирмы, T – 

угрозы успешному развитию фирмы. Данный вид анализа позволяет охаракте-

ризовать как сильные и слабые стороны финансовой работы фирмы, так и раз-

личное влияние внешних факторов на нее. 
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3. Объектно-ориентированная система интегрального анализа формирова-

ния чистой прибыли фирмы. Используется в виде компьютерной программы с 

дополнительным набором прикладных программ. Модель создания чистой 

прибыли фирмы представляется в виде системы первичных финансовых бло-

ков, взаимодействующих друг с другом. Данные блоки моделируют «классы» 

элементов, которые непосредственно составляют сумму чистой прибыли. Воз-

можно самостоятельное пользовательское определение данных блоков на осно-

вании особенностей финансово-хозяйственной деятельности фирмы.  

4. Система портфельного анализа. Рассматривается система «прибыль-

риск», т.е. прибыльность портфеля фондовых инструментов увязывают с уров-

нем риска данного портфеля. Эффективное наполнение портфеля ценными бу-

магами помогает снизить портфельный риск и увеличить уровень прибыльно-

сти по отношению к уровню риска. Анализ и отбор эффективных ценных бумаг 

являются основой для работы данной теории. 

Научно обоснованная классификация рисков позволяет четко определить 

место каждого риска в их общей системе. Она создает возможности для эффек-

тивного применения соответствующих методов, приемов управления риском, 

так как каждому риску соответствует своя система приемов управления риском 

[39]. 
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2 Анализ и оценка финансовых рисков ОАО «КуйбышевАзот» 

2.1 Технико-экономическая характеристика ОАО «КуйбышевАзот» 

 ОАО "КуйбышевАзот" является одним из ведущих предприятий россий-

ской химической промышленности. 

Для сохранения лидерства на российском и международном рынке пред-

приятие стремится к улучшению привлекательности своей продукции, повы-

шению лояльности покупателей и соответствию потребностям и ожиданиям 

других заинтересованных сторон, включая акционеров, партнеров и общество в 

целом. 

ОАО «КуйбышевАзот» является одним из ведущих предприятий россий-

ской химической промышленности. 

Компания расположена в г. Тольятти Самарской области и осуществляет 

свою деятельность по следующим основным направлениям: 

 капролактам и продукты его переработки (полиамид-6, технические и 

текстильные нити, шинный корд, полиамидные и смесовые ткани, инженерные 

пластики);  

 аммиак и азотные удобрения;  

 технические газы: азот, кислород, аргон.  

Предприятие имеет развитую транспортную и энергетическую инфра-

структуру, собственные ремонтную службу, проектный и исследовательский 

центры. 

Основные производственные мощности на 01.01.2016 г. включают: - 

190,0 тыс. тонн в год капролактама; 150 тыс. тонн гранулята полиамида-6 (ПА-

6); 18,8 тыс. тонн полиамидной технической и текстильной нити; 33 млн. по-

гонных метров пропитанной кордной ткани, 660,0 тыс. тонн аммиака; 360,0 

тыс. тонн карбамида, 580,0 тыс. тонн аммиачной селитры и 495 тыс. тонн суль-

фата аммония [52]. 
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Рисунок 1 – Доля ОАО «КуйбышевАзот» в производстве товарной техни-

ческой нити в РФ в 2015 году 

 

Рисунок 2 – Доля ОАО «КуйбышевАзот» в производстве полиамидной 

кордной ткани в РФ в 2015 году 

 

Рисунок 3 – Доля ОАО «КуйбышевАзот» в производстве капролактама в 

РФ в 2015 году 
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Рисунок 4 – Доля ОАО «КуйбышевАзот» в производстве полиамида-6 в 

РФ в 2015 году 

 

Рисунок 5 – Доля ОАО «КуйбышевАзот» в производстве азотных удоб-

рений в РФ в 2015 году [52] 
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 "Уралхим" (Филиал “Азот”, Березники; ОАО “ЗМУ Кирово-Чепецкого 

ХК”, 

 ОАО “Воскресенские минудобрения”, ОАО «Минудобрения», Пермь) 

 СДС «Азот» (ОАО «Азот», Кемерово; ООО «Ангарский АТЗ») 

По выработке аммиака и азотных удобрений «КуйбышевАзот» входит во 

2-ю пятерку российских компаний азотной промышленности. Доля по аммиаку 

составляет 4,2% (8-е место), по карбамиду 5,5% (7 место), по аммиачной селит-

ре 6,1% (5 место), по сульфату аммония 52,7% (1 место среди производителей 

химической отрасли), в целом по азотным удобрениям 5,2% (6 место) 

Продукция «КуйбышевАзота» пользуется устойчивым спросом в России 

и за рубежом. 53% всех продаж приходится на экспорт. Основными направле-

ниями являются страны Европы, Латинской Америки, Африки, Азии, Ближнего 

Востока и СНГ 

Российский рынок является для компании одним из приоритетных - вы-

рабатывая 5,2% всех российских азотных удобрений, предприятие имеет долю 

в их поставках отечественным сельхозпроизводителям 12,4%. 

Интегрированная система менеджмента сертифицирована на соответ-

ствие требованиям международных стандартов ISO 9001:2008; ISO 14001:2004; 

OHSAS 18001:2007. 

Выпуск основных видов продукции составил: 

 по аммиаку – 640 тыс. тонн, или 111,3 % по сравнению с результатами 

2014 г.;  

 по аммиачной селитре – 585,1 тыс. тонн (106,5%);  

 по карбамиду – 349,6 тыс. тонн (109,3 %); 

 по сульфату аммония – 443 тыс. тонн (98,7%);  

 по капролактаму – 176,3 тыс. тонн (97,4%);  

 по полиамиду-6 - 135,3 тыс. тонн (95,6%);  

 по техническим нитям – 13,5 тыс. тонн (89,9%);  

 по ткани кордной – 4,6 тыс. тонн (76,3%);  
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 по ткани кордной пропитанной – 10 млн. п.м.  

По итогам 2015 года EBITDA составила 8 214 млн. руб., чистая прибыль 5 

019 млн. руб., рост данных показателей по сравнению с уровнем 2014 составил 

118,6% и 171% соответственно. 

Значение рентабельности также увеличилось: по EBITDA – до 21,6%, по 

чистой прибыли – до 13,2%, собственного капитала (ROE) – до 23,1%. Компа-

ния целенаправленно проводит политику активного инвестирования в произ-

водственные фонды для дальнейшего повышения своей операционной эффек-

тивности. 

В отчетном году в бюджеты и социальные фонды различных уровней в 

виде налогов и сборов перечислено 2 977,2 млн. руб. 

В 2015г. компания продолжила реализацию масштабных проектов, по 

объёму инвестиций этот год стал рекордным. В качестве источника финансиро-

вания используются собственные и долгосрочные заемные средства. 

Валюта баланса выросла на 17,6% по сравнению с 2014 годом и достигла 

47 962 млн.руб. Влияние на увеличение размера активов ОАО «КуйбышевА-

зот» оказал рост внеоборотного капитала – на 34%, что является результатом 

активной инвестиционной деятельности. Чистый оборотный капитал составил 

14 млрд. руб. 

Несмотря на рост задолженности, значения показателей долговой нагруз-

ки и покрытия свидетельствуют о высокой степени обеспеченности обяза-

тельств компании: соотношение Чистый долг/EBITDA составило 1,86; Валовый 

долг/Собственный капитал – 0,8, EBITDA/Процентные расходы– 6,5.  

Среди партнёров по кредитованию – IFC (Международная Финансовая 

Корпорация) и ПАО «Сбербанк России».   

С 2005 по 2015 гг. общий объем инвестиций 43 967 млн. руб. (1 293 млн. 

долл.). В т.ч. в производственное развитие 27 988 млн. руб. (769 млн. долл.). За-

траты на ремонт и обновление оборудования 15 979 млн. руб. (504 млн. долл.).  
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Рисунок 6 – Укрупненная технологическая схема производства [52] 

Компания постоянно наращивает мощности действующих производств и 

вводит новые. 

Кроме того, предприятие начало выпускать продукты более глубокой пе-

реработки капролактама: полиамид-6, технические и текстильные нити, корд-

ную ткань, инженерные пластики. 

ОАО «КуйбышевАзот» расположено в регионе с развитой транспортной 

инфраструктурой, позволяющей с наименьшими затратами осуществлять пере-

возки в большинство районов России и за ее пределы. Используя различные 

виды транспорта, предприятие способно обеспечить высокую эффективность 

доставки грузов и на короткие, и на значительные расстояния в любом направ-

лении, от Европы до Юго-Восточной Азии и Латинской Америки. 
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В 2015 г. общий грузооборот предприятия составил 2 294,3 тыс. тонн, в 

т.ч. отгрузка готовой продукции - 1993 тыс. тонн. 

Развитие предприятия осуществляется в соответствии с утверждаемыми 

советом директоров на пятилетний период «Приоритетными направлениями 

развития ОАО «КуйбышевАзот». В них определены производственные и 

управленческие цели компании, социальная политика, корпоративная деятель-

ность и объем требуемых инвестиций. В 2015 году был принят новый документ 

на период 2016-2020 гг. 

В 2016 году основными задачами являются:  

 повышение промышленной и экологической безопасности, а также куль-

туры производства;  

 улучшение качества;  

 снижение затрат на выработку и реализацию готовой продукции;  

 реконструкция и модернизация агрегатов, установок, совершенствование 

технологических процессов с целью улучшения их технико-экономических по-

казателей;  

 укрепление трудовой и производственной дисциплины, более качествен-

ная подготовка и повышение квалификации кадров;   

 поддержание на должном уровне социальной защищенности работников 

предприятия. Кроме того, в разрезе инвестиционных проектов:  

 ввод в эксплуатацию энергоэффективного производства циклогексанона 

мощностью 140 тыс. тонн/год; 

 строительство и ввод в эксплуатацию агрегата УКЛ (унифицированной 

комплексной линии);  

 пуск 4-й очереди производства полиамида-6;  

 ввод в эксплуатацию воздухоразделительной установки (совместное 

предприятие с Praxair)  

 строительство в режиме совместных предприятий производства аммиака 

и установки компактирования сульфата аммония.  
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 строительство производства сульфат-нитрат аммония.  

В 2016 году на эти цели запланировано более 11,5 млрд. руб.  

Сведения о дочерних и зависимых обществах ОАО «КуйбышевАзот» на 

31.12.2015. 

Таблица 2 – Дочерние и зависимые общества ОАО «КуйбышевАзот» на 

31.12.2015 

Наименование организации Доля ОАО «КуйбышевАзот» в устав-

ном капитале юридического лица 

1 2 

ООО «Балтекс» 100% 

ООО «Азотремстой» 100% 

ЗАО "Печерское" 100 % 

ООО «Обшаровская база минеральных удобрений» 100% 

ООО Торговая компания «Куйбышевазот» (Гонг Конг) 100% 

STFG Filamente Fmdn 100% 

ООО «Куйбышевазот-инвест» 100% 

ООО «Активинвест» 100% 

ООО «Аинком» 100% 

ООО «Московские волокна» 100% 

ООО «Внешние инвестиции» 100% 

ООО «Промактив» 100% 

ООО «ММК-Бензол» 100% 

ООО "Тольттихиминвест" 100% 

Kuibyshevazot Engineering Plastics (Shanghais) Co., Ltd. 90% 

ООО "Средневолжская энерносбытовая компания" 74% 

ОАО «Порт Тольятти» 67,64% 

ООО «Курскхимволокно»* 66,67% 

ООО «Средне-Волжское Региональное представительство  51% 

ОАО «Куйбышевазот»  

ЗАО «Терминал Тольятти» 50,002% 

ООО «Азот Агро Дунай» 50% 

ЗАО "ИВ Циклен" 50 % 

ООО Торговая компания «Куйбышевазот» (Шанхай) 50% 

Общество с ограниченной ответственностью "Линде 

Азот Тольятти" 50% 

ООО "СП "Граниферт" 50% 

ООО «Волгалон Лимитед» 49% 

ОАО «Бензол» 38% 

ООО «Судоходная компания «Волгохимфлот» 25% 
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*остальной долей (33,33%) в уставном капитале ООО «Курскхимволок-

но» владеет ООО «Активинвест» 

Уставной капитал ОАО «КуйбышевАзот» полностью оплачен и составля-

ет 240 739 757 рублей. Сведения об акциях, размещенных обществом, распола-

гаются в таблице 3.  

Таблица 3 – Акции, размещенные ОАО «КуйбышевАзот» 

Размещенные акции Номинал Количество, шт. Доля в уставном капитале 

1 2 3 4 

Обыкновенные акции: 1 руб. 237 043 251,00 98,464522 % 

Привилегированные акции 

типа 1 

1 руб. 3 696 506,00 1,535478 % 

 Всего 240 739 757,00 100 % 

По состоянию на 31 декабря 2015 г. в реестре зарегистрировано 1 910 ак-

ционеров, в том числе: Физические лица – 1 900 акционеров, их доля в устав-

ном капитале 43,190% Юридические лица – 9 акционеров, их доля в уставном 

капитале 51,765%, в том числе один из них владеет 27,10% уставного капитала. 

Номинальные держатели – 1, их доля в уставном капитале 5,045%. 

Строительство Куйбышевского азотнотукового завода (КАТЗ) началось в 

1961. Первые производственные мощности (по выработке слабой азотной кис-

лоты и аммиачной селитры на привозном аммиаке) были введены в эксплуата-

цию в 1965 году. В 1966 году был получен собственный аммиак, и предприятие 

заработало по полной технологической схеме. Этот год является официальной 

датой рождения завода. 

В 1975 г. создано производственное объединение «КуйбышевАзот» с го-

ловным предприятием КАТЗ, в которое вошли строящиеся Тольяттинский 

азотный завод (ТоАЗ), Азотреммаш, Трансаммиак. В 1981 г. в результате ре-

структуризации они были выделены в самостоятельные юридические лица. В 

1991 г. «КуйбышевАзот» стал арендным предприятием, а затем, в 1992 году, 

создано закрытое акционерное общество «КуйбышевАзот». В 2006 году реше-

нием годового общего собрания акционеров тип акционерного общества был 

изменен с закрытого на открытый [52]. 
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2.2 Анализ и оценка финансовых рисков ОАО «КуйбышевАзот» 

Начнем с финансового анализа деятельности и состояния предприятия.   

Горизонтальный и вертикальный анализ баланса (Приложение А) и отчё-

та о финансовых результатах (Приложение Б) – данные методы анализа позво-

лят проанализировать и оценить наилучшим образом финансовое состояние 

предприятия. 

Проанализируем динамику активов баланса ОАО «КуйбышевАзот». Для 

наглядности представим данные в виде таблицы В (Приложение В).  

Проанализировав динамику активов баланса ОАО «КуйбышевАзот», 

можно сделать следующие выводы:  

 в денежном выражении основные средства в 2015г. по сравнению с 2014г. 

увеличились на сумму 3 357 532 тыс. руб., что в относительном выражении 

равно 21,88 %, это связано с активным строительством, проводимым компани-

ей. Рост основных средств продолжается с 2014 года: в сравнении с 2013 годом, 

в 2014 году сумма основных средств выросла на 3 511 617,00 тыс. руб. 

(29,68%); 

 по сравнению с 2014 годом, в 2015 году сильно увеличились финансовые 

вложения по внеоборотным активам: на 4 110 427 тыс. руб. (79,49%). Данный 

рост также продолжается с 2014 года, когда финансовые вложения выросли на 

2 084 527,00 тыс. руб. (67,54%) к 2013 году;  

 дебиторская задолженность снизилась в 2015г. по сравнению с 2014г. на 

743 364 тыс. руб. (-7,51%). Учитывая, что в 2014 году, при сравнении с 2013 го-

дом, уровень дебиторской задолженности вырос на 1 620 873,00 тыс. руб. 

(19,58%); 

 финансовые вложения по оборотным активам также возросли на 1 

125 260 тыс. руб. (64,15%) в 2015 году при сравнении с 2014 годом. В 2014 году 

произошел огромный рост данного показателя: на 1 375 679,00 тыс. руб. 

(363,63%) по отношению к 2013 году; 
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 замечен рост денежных средств в 2015 году (сравнивая с 2014 годом) на 

31 327 тыс. руб. (32,51%). В 2014 году данный показатель был существенно 

ниже, на фоне снижения на 444 932,00 тыс. руб. (82,20%), чем в 2013 году; 

 в 2015г. компания продолжила реализацию масштабных проектов, по 

объёму инвестиций этот год стал рекордным. В качестве источника финансиро-

вания используются собственные и долгосрочные заемные средства; 

 в 2015 году валюта баланса выросла на 17,6% по сравнению с 2014 годом 

и достигла 47 962 млн. руб. Влияние на увеличение размера активов ОАО 

«КуйбышевАзот» оказал рост внеоборотного капитала – на 34%, что является 

результатом активной инвестиционной деятельности. Данный показатель про-

должил свой рост с 2014 года на 10 109 945,00 тыс. руб. (32,95%), в сравнении с 

2013 годом. 

Проанализировав данные таблицы можно заметить, что доля основных 

средств и долгосрочных финансовых вложений в структуре баланса выросла. 

Это объясняется образованием в 2015 г. совместного предприятия ООО «Гра-

ниферт» по производству гранулированного сульфата аммония с группой ком-

паний Trammo AG (США). Доля запасов снизилась, что говорит о хорошем 

объеме сбыта. В 2015 г. осуществлялось выполнение «Приоритетных направле-

ний развитие ОАО «КуйбышевАзот» на 2011-2015 гг.», утвержденных советом 

директоров компании.  

Продолжалась реализация больших проектов, велось масштабное строи-

тельство, объемы которого стали крупнейшими за всю историю предприятия. 

Всего на строительство и техническое перевооружение ОАО «КуйбышевАзот» 

в 2015 г. было израсходовано 8,1 млрд. руб., выполнен капитальный ремонт за-

водских объектов на сумму 1,7 млрд. руб. Таким образом, на обновление пред-

приятия направлено 9,8 млрд. руб.  

Проанализируем динамику пассивов ОАО «КуйбышевАзот». Для нагляд-

ности представим данные в виде таблицы Г (Приложение Г).  

Проанализировав данные таблицы Г, можно сделать такие выводы как:  
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 нераспределенная  прибыль в 2015 году выросла по сравнению с 2014 го-

дом на 4 073 492 тыс. руб. (22,12%). Данный показатель продолжил свой рост с 

2014 года, когда он вырос на 1 025 742,00 тыс. руб. (5,90%), в сравнении с 2013 

годом; 

 также в 2015 году выросла сумма долгосрочных заемных средств 2 

473 498 тыс. руб.  (15,72%), в сравнении с 2014 годом. Существенный скачок 

данного показателя произошел в 2014 году, при сравнении с 2013 годом на 9 

273 848,00 тыс. руб. (143,61%); 

 в 2015 году, если сравнивать с 2014 годом, была снижена сумма кратко-

срочных заемных средств на 9 375 тыс. руб.  (-8,13%). Данное снижение про-

должилось с 2014 года на 75 417,00 тыс. руб. (39,54%), на фоне 2013 года; 

 в 2015 году, по сравнению с 2014 годом, увеличилась кредиторская за-

долженность на 545 097 тыс. руб.  (13,60%). Хотя в 2014 году наблюдался ее 

спад на фоне 2013 года на 333 582,00 тыс. руб. (7,68%); 

 существенно снизились доходы будущих периодов 1 273 тыс. руб. (-

32,28%), если сравнивать 2015 год с 2014, которые значительно выросли в 2014 

году на 1 690,00 тыс. руб. (74,98%), на фоне 2013 года. 

Проанализируем динамику финансовых результатов ОАО «КуйбышевА-

зот». Для наглядности представим данные в виде таблицы Д (Приложение Д).  

Проанализировав данные таблицы Д, можно сказать следующее: 

 в 2015 году, в сравнении с 2014 годом, прибыль предприятия от продаж 

выросла на 5 774 031 тыс. руб. (40,53%) за счет увеличения выручки на 7 

218 575 (23,38%). В 2014 году прибыль от продаж возросла на 440 716,00 тыс. 

руб. (12,01%), за счет роста выручки на 2 828 242,00 тыс. руб. (10,08%), на фоне 

2013 года; 

 прибыль до налогообложения возросла в 2015 году на 4 319 796 (87,95%) 

за счет роста процентов к получению на 267 956 (16,07%) и роста прочих дохо-

дов на 5 766 782 (84,79%), если провести параллель с 2014 годом. В 2014 году 

прибыль до налогообложения серьезно снизилась на 906 314,00 тыс. руб. 

(28,28%) по отношению к 2013 году; 
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 величина чистой прибыли возросла за 2015 год на 3 166 787 тыс. руб. 

(70,99%) за счет увеличения отложенных налоговых активов на 9 395 (494,24%) 

и снижения отложенных налоговых обязательств на 157 761 (83,33%) с 2014 го-

да. Чистая прибыль в 2014 году снизилась на 724 463,00 тыс. руб. (28,12%) в 

связи со снижением текущего налога на прибыль на 153 750,00 тыс. руб. 

(23,96%), проводя сравнение с 2013 годом.  

Проведем анализ агрегированного баланса ОАО «КуйбышевАзот» и его 

динамики. Данные удобнее записать в виде таблицы 4. 

Таблица 4 – Анализ агрегированного баланса ОАО «КуйбышевАзот» и его ди-

намики 

Показатель 2013, 

тыс. 

руб. 

2014, 

тыс. 

руб. 

2015, 

тыс. 

руб. 

Изменение 

2014/2013, 

тыс. руб. 

Изменение 

2015/2014, 

тыс. руб. 

Изменение 

2014/2013, 

% 

Изменение 

2015/2014, 

% 

1 2 3 4 5 6 7 8 

Внеоборотные 

активы 

15 956 

570,00 

21 628 

352,00 

28 991 

551,00 

5 671 

782,00 

7 363 

199,00 

35,55 34,04 

Оборотные ак-

тивы 

14 727 

883,00 

19 166 

046,00 

18 970 

651,00 

4 438 

163,00 

-195 

395,00 

30,13 -1,02 

Запасы и затра-

ты 

4 778 

319,00 

6 198 

175,00 

6 119 

550,00 

1 419 

856,00 

-78 625,00 29,71 -1,27 

Краткосрочная 

дебиторская 

задолженность 

8 277 

019,00 

9 897 

892,00 

9 154 

528,00 

1 620 

873,00 

-743 

364,00 

19,58 -7,51 

Денежные 

средства и 

краткосрочные 

финансовые 

вложения 

919 

629,00 

1 850 

376,00 

3 006 

963,00 

930 747,00 1 156 

587,00 

101,21 62,51 

Прочие обо-

ротные активы 

752 

916,00 

1 219 

603,00 

689 

610,00 

466 687,00 -529 

993,00 

61,98 -43,46 

Баланс  30 684 

453,00 

40 794 

398,00 

47 962 

202,00 

10 109 

945,00 

7 167 

804,00 

32,95 17,57 

Пассив         

Собственный 

капитал 

18 713 

143,00 

19 736 

212,00 

23 808 

824,00 

1 023 

069,00 

4 072 

612,00 

5,47 20,64 

Долгосрочные 

пассивы 

7 243 

094,00 

16 704 

689,00 

19 228 

755,00 

9 461 

595,00 

2 524 

066,00 

130,63 15,11 

Долгосрочные 

займы и креди-

ты 

6 457 

658,00 

15 731 

506,00 

18 205 

004,00 

9 273 

848,00 

2 473 

498,00 

143,61 15,72 

Прочие долго-

срочные пасси-

вы 

785 

436,00 

973 

183,00 

1 023 

751,00 

187 747,00 50 568,00 23,90 5,20 
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Продолжение Таблицы 4 
1 2 3 4 5 6 7 8 

Краткосрочные пасси-

вы 

4 728 

216,00 

4 353 

497,00 

4 924 

623,00 

-374 

719,00 

571 

126,00 

-7,93 13,12 

Краткосрочные займы 

и кредиты 

190 

723,00 

115 

306,00 

105 

931,00 

-75 

417,00 

-9 

375,00 

-39,54 -8,13 

Кредиторская задол-

женность 

4 342 

198,00 

4 008 

616,00 

4 553 

713,00 

-333 

582,00 

545 

097,00 

-7,68 13,60 

Прочие краткосроч-

ные пассивы 

195 

295,00 

229 

575,00 

264 

979,00 

34 

280,00 

35 

404,00 

17,55 15,42 

Баланс  30 684 

453,00 

40 794 

398,00 

47 962 

202,00 

10 109 

945,00 

7 167 

804,00 

32,95 17,57 

На основании данных таблицы 4 можно сделать следующие выводы:  

 в 2014 году, по сравнению с 2013 годом, внеоборотные активы выросли 

на 5 671 782,00 тыс. руб. (35,55%), рост внеоборотных активов в 2015 году, в 

сравнении с 2014 годом, на 7 363 199 тыс. руб. (34,04%) обусловлен образова-

нием в 2015 г. совместного предприятия ООО «Граниферт» по производству 

гранулированного сульфата аммония с группой компаний Trammo AG (США). 

Продолжалась реализация больших проектов, велось масштабное строитель-

ство, объемы которого стали крупнейшими за всю историю предприятия. Об-

щестроительные работы на унифицированной комплексной линии азотной кис-

лоты и 5-й установке полиамида выполнены на 90% и 60% соответственно, 

смонтировано около 50% оборудования. Закончен базовый инжиниринг новых 

проектов предприятия: установки компактирования сульфата аммония в режи-

ме совместного предприятия с компанией Trammo (США) и производства 

сульфат-нитрата аммония. Все эти работы проводились с целью обеспечить 

перспективное развитие «КуйбышевАзота» и сохранение рыночных позиций 

компании в условиях усиливающейся конкуренции; 

 2014 году сумма оборотных активов выросла на 4 438 163,00 тыс. руб. 

(30,13%), по сравнению с 2013 годом. А в 2015 году сумма оборотных активов и 

запасов снизилась на -195 395 (-1,02%) и -78 625 (-1,27%) соответственно, что 

свидетельствует об увеличении объема производства, если сравнивать уже с 

2014 годом; 
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  денежные средства и краткосрочные финансовые вложения в 2014 году 

выросли практически в 2 раза (на 930 747,00 тыс. руб. или на 101,21%) по срав-

нению с 2013 годом; 

 краткосрочная дебиторская задолженность снизилась в 2015 году на 

743 364 (7,51%) по сравнению с 2014 годом, что связано с платой отгруженного 

товара партнерами; 

 в 2015 году значительно выросли денежные средства и краткосрочные 

финансовые вложения на 1 156 587 (62,51%), по сравнению с 2014 годом;  

 прочие оборотные активы снизились на 529 993 (43,46%) в 2015 году по 

отношению к 2014 году, хотя в 2014 году (по отношению к 2013 году) наблю-

дался их серьезный рост на 466 687,00 тыс. руб. (61,98%); 

 собственный капитал вырос на 4 072 612 (20,64%), при сравнении 2015 и 

2014 годов; 

 в 2014 году, при сравнении с 2013 годом, произошел большой рост долго-

срочных пассивов и займов и кредитов на 9 461 595,00 тыс. руб. (130,63%) и на 

9 273 848,00 тыс. руб. (143,61%) соответственно; 

 также произошел рост долгосрочные пассивы и краткосрочные пассивы 

на 2 524 066 (15,11%) и 571 126 (13,12%) соответственно в 2015 году, при срав-

нении с 2014 годом; 

 в целом, валюта баланса выросла на 7 167 804 (17,57%) за 2015 год, если 

сравнивать данный показатель с 2014 годом. За 2014 год данный рост составил 

10 109 945,00 тыс. руб. (32,95%) (по отношению к 2013 году). 

Проведем анализ динамики платёжеспособности ОАО «КуйбышевАзот». 

Начнем данный анализ с анализа платёжеспособности по группам активов и 

пассивов (Активы А1, А2, А3, А4 и пассивы П1, П2, П3, П4) ОАО «Куйбыше-

вАзот». Для удобства расчетов и наглядности анализа, запишем данные в таб-

лицу 5. 
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Таблица 5 – Группы активов (А1, А2, А3, А4) 

Показатель 2013, 

тыс. 

руб. 

2014, 

тыс. 

руб. 

2015, 

тыс. 

руб. 

Измене-

ние 

2014/2013

, тыс. руб. 

Измене-

ние 

2015/2014

, тыс. руб. 

Измене-

ние 

2014/2013

, % 

Измене-

ние 

2015/2014

, % 

1 2 3 4 5 6 7 8 

А1 Наиболее лик-

видные активы 

919 

629,0

0 

1 850 

376,0

0 

3 006 

963,0

0 

930 

747,00 

1 156 

587,00 

101,21 62,51 

А2 Быстро реали-

зуемые активы 

8 277 

019,0

0 

9 897 

892,0

0 

9 154 

528,0

0 

1 620 

873,00 

-743 

364,00 

19,58 -7,51 

А3 Медленно реа-

лизуемые активы 

5 531 

235,0

0 

7 417 

778,0

0 

6 809 

160,0

0 

1 886 

543,00 

-608 

618,00 

34,11 -8,20 

А4 Труднореали-

зуемые активы 

15 

956 

570,0

0 

21 

628 

352,0

0 

28 

991 

551,0

0 

5 671 

782,00 

7 363 

199,00 

35,55 34,04 

Баланс  30 

684 

453,0

0 

40 

794 

398,0

0 

47 

962 

202,0

0 

10 109 

945,00 

7 167 

804,00 

32,95 17,57 

Из данных, изложенных в таблице 5, можно сделать следующие выводы: 

 наиболее ликвидные активы выросли на 1 156 587 (62,51%) в 2015 году, 

при сравнении с 2014 годом, что связано с ростом суммы денежных средств и 

краткосрочных финансовых вложений. В 2014 году данный рост составил 930 

747,00 тыс. руб. (101,21%), на фоне 2013 года; 

 быстро реализуемые активы снизились, по сравнению с 2014 годом, на 

743 364 (7,51%), что связано со снижением дебиторской задолженности и про-

чих активов в 2015 году. Однако, в 2014 году данный показатель вырос на 1 620 

873,00 тыс. руб. (19,58%), на фоне 2013 года;  

 медленно реализуемые активы снизились в 2015 году на 608 618 (8,20%), 

что связано со снижением прочих оборотных активов и НДС (если сравнивать с 

2014 годом). Данный показатель вырос в 2014 году на 1 886 543,00 тыс. руб. 

(34,11%), по сравнению с 2013 годом; 

 труднореализуемые активы выросли в 2015 году на 7 363 199 (34,04%), по 

сравнению с 2014 годом, за счет роста внеоборотных активов. Почти такой же 
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рост наблюдался и в 2014 году на 5 671 782,00 тыс. руб. (35,55%), по сравнению 

уже с 2013 годом. 

Проведем теперь анализ платежеспособности АО «Куйбышев-азот» по 

группам пассивов. Данные запишем в таблицу 6. 

Таблица 6 – Группы пассивов (П1, П2, П3, П4) 

Показатель 2013, 

тыс. 

руб. 

2014, 

тыс. 

руб. 

2015, 

тыс. 

руб. 

Измене-

ние, тыс. 

руб. 2014 к 

2013 

Измене-

ние, тыс. 

руб. 2015 к 

2014 

Изменение

, % 2014 к 

2013 

Изменение

, % 2015 к 

2014 

1 2 3 4 5 6 7 8 

П1 Наиболее 

срочные обя-

зательства 

4 342 

198,0

0 

4 008 

616,0

0 

4 553 

713,0

0 

-333 

582,00 

545 097,00 -7,68 13,60 

П2 Кратко-

срочные пас-

сивы 

383 

764,0

0 

340 

937,0

0 

368 

239,0

0 

-42 827,00 27 302,00 -11,16 8,01 

П3 Долго-

срочные пас-

сивы 

7 245 

348,0

0 

16 

708 

633,0

0 

19 

231 

426,0

0 

9 463 

285,00 

2 522 

793,00 

130,61 15,10 

П4 Постоян-

ные пассивы 

18 

713 

143,0

0 

19 

736 

212,0

0 

23 

808 

824,0

0 

1 023 

069,00 

4 072 

612,00 

5,47,00 20,64 

Баланс  30 

684 

453,0

0 

40 

794 

398,0

0 

47 

962 

202,0

0 

10 109 

945,00 

7 167 

804,00 

32,95 17,57 

Запишем выводы, исходящие из расчетов в таблице 6: 

 наиболее срочные обязательства выросли на 545 097 (13,60%), за счет ро-

ста кредиторской задолженности в 2015 году по сравнению с 2014 годом; 

 краткосрочные пассивы выросли в 2015 году (по сравнению с 2014 годом) 

на 27 302 (8,01%) за счет роста кредиторской задолженности; 

 долгосрочные пассивы выросли за 2015 год на 2 522 793 (15,10%), за счет 

роста долгосрочных заемных средств (на фоне 2014 года); 

 постоянные пассивы выросли на 4 072 612 (20,64%), за счет роста нерас-

пределенной прибыли 9сравнение 2015 года по отношению к 2014 году). 
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Проведем анализ динамики платёжеспособности ОАО «КуйбышевАзот». 

Данные запишем в таблицу 7. 

Таблица 7 – Анализ динамики платёжеспособности ОАО «КуйбышевАзот» 

Показатель 2013, 

тыс. 

руб. 

2014, 

тыс. 

руб. 

2015, 

тыс. 

руб. 

Изменение 

2014/2013, 

тыс. руб. 

Изменение 

2015/2014, 

тыс. руб. 

Изменение 

2014/2013, 

% 

Изменение 

2015/2014, 

% 

1 2 3 4 5 6 7 8 

А1-П1 должно 

быть больше 

нуля 

-3 422 

569,00 

-2 158 

240,00 

-1 546 

750,00 

1 264 

329,00 

611 490,00 -36,94 -28,33 

А2-П2 должно 

быть больше 

нуля 

7 893 

255,00 

9 556 

955,00 

8 786 

289,00 

1663700,00 -770 

666,00 

21,08 -8,06 

А3-П3 должно 

быть больше 

нуля 

-1 714 

113,00 

-9 290 

855,00 

-12 

422 

266,00 

-7 576 

742,00 

-3 131 

411,00 

442,02 33,70 

А4-П4 должно 

быть меньше 

нуля 

-2 756 

573,00 

1 892 

140,00 

5 182 

727,00 

4 648 

713,00 

3 290 

587,00 

-168,64 173,91 

Рассчитав данные показатели, можно перейти к их непосредственному 

анализу и сопоставлению с нормативами – неравенствами платежеспособности. 

Таблица 8 – Неравенства платежеспособности 

Неравенства платежеспособности 2013 2014 2015 

1 2 3 4 

А1-П1 должно быть больше нуля А1-П1<0 А1-П1<0 А1-П1<0 

А2-П2 должно быть больше нуля А2-П2>0 А2-П2>0 А2-П2>0 

А3-П3 должно быть больше нуля А3-П3<0 А3-П3<0 А3-П3<0 

А4-П4 должно быть меньше нуля А4-П4<0 А4-П4>0 А4-П4>0 

Из таблицы 8 выше можно сделать следующие выводы:  

 предприятие не является абсолютно платежеспособным, так как выпол-

няются не все неравенства. Но предприятие и не находится в кризисе платеже-

способности, т.к. некоторые неравенства все-таки выполнены: А2-П2>0. Таким 

образом, данное предприятие имеет ограниченную платежеспособность. Это 

можно сказать в связи с тем, что, исходя из неравенств, наиболее срочные обя-

зательства нельзя покрыть наиболее ликвидными активами. Однако кратко-

срочные пассивы по состоянию на 2015 год могут быть покрыты быстро реали-
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зуемыми активами. Если выполняется неравенство А2>П2, т.е. быстро реализу-

емые активы организации больше чем краткосрочные обязательства; 

 предприятие сможет стать платежеспособным при расчете с кредиторами 

и получения денежных средств от продажи продукции. Чего нельзя сказать о 

долгосрочных пассивах, которые не покрываются медленно реализуемыми ак-

тивами; 

 в итоге, постоянные пассивы больше, чем труднореализуемые активы.  

Отметим, что такая ситуация сохраняется на предприятии уже на протяжении 

последних трех лет (2013, 2014, 2015). 

Проведем анализ платёжеспособности ОАО «КуйбышевАзот» по чистым 

активам. Для наглядности представим данные и расчеты в таблице Е, представ-

ленной в Приложение Е. Основываясь на данных таблицы Е, произведем расчет 

коэффициентов ликвидности. 

Приступим к анализу ликвидности ОАО «КуйбышевАзот». Для этого 

проанализируем расчёты показателей ликвидности ОАО «КуйбышевАзот», ко-

торые представлены в таблице Ж, показанной в Приложение Ж. Основываясь 

на расчетах, произведенных в таблице Ж, переходим непосредственно к анали-

зу получившихся результатов. 

Таблица 9 – Анализ соответствия нормативам ликвидности ОАО «КуйбышевА-

зот» 

Показатель Норматив 2013 2014 2015 

1 2 3 4 5 

Коэффициент абсолютной ликвидности 0,2-0,5 Нет Да Да 

Коэффициент быстрой ликвидности 0,7-1 Нет Нет Нет 

Коэффициент текущей ликвидности 1,5-2,5 Нет Нет Нет 

Общий показатель ликвидности баланса предприя-

тия 

>1 Да Нет Нет 

Коэффициент покрытия оборотных средств соб-

ственными источниками формирования (Коэффици-

ент обеспеченности собственными средствами) 

 

>0,1 

Да Нет Нет 

Коэффициент маневренности функционального ка-

питала 

0,2-0,5 Нет Нет Да 

Коэффициент утраты платежеспособности >1  Да Да 

Коэффициент восстановления платежеспособности >1  Да Да 
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С помощью таблицы 9 легко определить, что коэффициент абсолютной 

ликвидности на отчетную дату 2015 года равен 0,61, что превышает установ-

ленный норматив. Это может свидетельствовать о нерациональном использова-

нии финансовых ресурсов. Можно отметить, что данный показатель последова-

тель растет в течение трех последних лет: так, в 2013 году он составил 0,19, а в 

2014 0,43. 

Хотя, по сравнению с 2014 годом, в 2015 году коэффициент быстрой лик-

видности снизился на 0,23%, его значение по-прежнему сильно отклоняется от 

нормативного (2,47 при норме 0,7-1). Это может означать нерациональное ис-

пользование финансовых ресурсов. Данный коэффициент превышает установ-

ленный норматив с 2013 года. 

Значение коэффициента текущей ликвидности (3,85) превышает норма-

тивное (1,5-2,5), что свидетельствует о нерациональном использовании финан-

совых ресурсов (отношение 2015 к 2014 году). Данное превышение норматива 

наблюдается с 2013 года. 

Общий показатель ликвидности баланса предприятия (0,92) находится 

ниже уровня установленного норматива (>=1) в 2015 году по сравнению с 2014 

годом. Значение ниже 1 говорит о высоком финансовом риске, связанном с тем, 

что предприятие не в состоянии стабильно оплачивать текущие счета. Данный 

показатель снижается на протяжении трех последних лет. 

Коэффициент обеспеченности собственными средствами -0,27 показал 

отрицательное значение в сравнении с нормативом >0,1. Это говорит о неудо-

влетворительной структуре баланса предприятия. В 2014 году наблюдала по-

хожая ситуация, хотя в 2013 году норматив данного показателя был соблюден. 

Значение коэффициента маневренности функционального капитала 0,48 

укладывается в установленный норматив 0,2-0,5. Данный показатель означает, 

что 0,48 функционирующего капитала обездвижена в производственных запа-

сах и долгосрочной дебиторской задолженности. В 2013 и в 2014 годах норма-

тив по данному показателю не соблюдался. 
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Коэффициент утраты платежеспособности 1,86 соответствует нормативу, 

это означает, что в ближайшие 3 месяца после отчетной даты предприятию не 

угрожает риск потери платежеспособности (2015 год). Данная ситуация сохра-

няется с 2014 года.  

Коэффициент восстановления платежеспособности 1,79 соответствует 

нормативу (2015 год). Это означает, что у предприятия есть реальный шанс в 

течение 6 месяцев с отчетной даты восстановить свою платежеспособность. 

Данная ситуация сохраняется с 2014 года. 

Перейдем к оценке чистого оборотного (рабочего) капитала (NWC) ОАО 

«КуйбышевАзот». Данные запишем в таблицу 10. 

Таблица 10 – Оценка чистого оборотного (рабочего) капитала (NWC) ОАО 

«КуйбышевАзот» 

Показатель 2013, 

тыс. 

руб. 

2014, 

тыс. 

руб. 

2015, 

тыс. 

руб. 

Изменение 

2014/2013, 

тыс. руб. 

Изменение 

2015/2014, 

тыс. руб. 

Изменение 

2014/2013, 

% 

Изменение 

2015/2014, 

% 

1 2 3 4 5 6 7 8 

Внеоборотные 

активы 

15 956 

570,00 

21 628 

352,00 

28 991 

551,00 

5 671 

782,00 

7 363 

199,00 

35,55 34,04 

Оборотные ак-

тивы 

14 727 

883,00 

19 166 

046,00 

18 970 

651,00 

4 438 

163,00 

-195 

395,00 

30,13 -1,02 

Собственный 

капитал 

18 713 

143,00 

19 736 

212,00 

23 808 

824,00 

1 023 

069,00 

4 072 

612,00 

5,47 20,64 

Долгосрочные 

обязательства 

7 243 

094,00 

16 704 

689,00 

19 228 

755,00 

9 461 

595,00 

2 524 

066,00 

130,63 15,11 

Текущие обяза-

тельства 

4 728 

216,00 

4 353 

497,00 

4 924 

623,00 

-374 

719,00 

571 126,00 -7,93 13,12 

Чистый рабо-

чий (оборот-

ный) капитал 

(NWC), (ОА -   

КО) 

9 999 

667,00 

14 812 

549,00 

14 046 

028,00 

4 812 

882,00 

-766 

521,00 

48,13 -5,17 

На 2015 год чистый оборотный капитал предприятия составил 14 046 028 

тыс. руб., что на 766 521 тыс.руб. (5,17%) меньше, чем в 2014 году. В 2014 году 

данный показатель вырос на 4 812 882,00 тыс. руб. (48,13%) в сравнении с 2013 

годом. 

NWS=АО-КО=18 970 651-4 924 623=14 046 028 тыс.руб.  
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ОА/КО=18 970 651/4 924 623= в 3,85 раза оборотные активы в 2015 году 

превышают текущие обязательства.  

Рентабельность NWC=(ЧП /СК)*100%=(5 018 860/23 808 824)*100=21,08 

доходностью каждого рубля, вложенного в бизнес. 

Оборачиваемость NWC= Выручка / ОбК=38 091 870/14 046 028=2,71 эф-

фективность использования каждого рубля вложенных инвестиций, а также 

их влияние на рост продаж. 

В таблице 11 нами рассматривается Анализ обеспеченности чистым обо-

ротным капиталом ОАО «КуйбышевАзот». 

Таблица 11 – Анализ обеспеченности чистым оборотным капиталом ОАО 

«КуйбышевАзот» 

Показатель Формула Норма-

тив 

201

3 

201

4 

201

5 

Измене-

ние 

2014/2013 

Измене-

ние 

2015/2014 

1 2 3 4 5 6 7 8 

Коэффициент 

обеспеченно-

сти оборотных 

активов чи-

стым оборот-

ным капиталом 

ЧОК/Оборотны

е активы 

>0,5 0,68 0,77 0,74 0,09 -0,03 

Коэффициент 

обеспеченно-

сти запасов 

чистым обо-

ротным капи-

талом 

ЧОК/Запасы 1 2,48 2,74 2,59 0,26 -0,15 

Коэффициент 

маневренности 

чистого обо-

ротного капи-

тала 

ЧОК/СК 0,2-0,3 0,53 0,75 0,59 0,22 -0,16 

Проанализируем результаты вычислений в таблице 11: 

 коэффициент обеспеченности оборотных активов чистым оборотным ка-

питалом на 2015 год составил 0,74, что означает долю, которую занимает чи-

стый оборотный капитал в общей величине оборотных активов, в сравнении с 

2014 годом. Данный показатель незначительно снизился по сравнению с 2014 
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годом на 0,03. В 2014 и в 2013 году данный показатель составил 0,77 и 0,68 со-

ответственно; 

 коэффициент обеспеченности запасов чистым оборотным капиталом на 

2015 год составил 2,59. Это означает, что за 2015 год за счет собственных ис-

точников финансировалось 259% оборотных активов. Данный коэффициент 

также пошел на спад: по сравнению с 2014 годом снизился на 0,15. В 2014 и 

2013 годах данный показатель составлял 2,74 и 2,48 соответственно; 

 коэффициент маневренности чистого оборотного капитала составил 0,59, 

что характеризует сумму свободных денежных средств, которыми корпорация 

может маневрировать в отчетном периоде. Он определяет, что 0,59% собствен-

ного капитала находится в наиболее ликвидной (мобильной) форме. В 2014 и 

2013 годах данный показатель составлял 0,75 и 0,53 соответственно. 

Проанализируем показатели деловой активности ОАО «КуйбышевАзот» 

(в рублях оборота за период на рубль ресурсов). Данные обозначим в таблице 

12. 

Таблица 12 – Анализ показателей деловой активности ОАО «КуйбышевАзот» 

(в рублях оборота за период на рубль ресурсов)  

Показатель 2013 2014 2015 Измене-

ние 2014 

/2013 

Измене-

ние 2015 

/2014 

Измене-

ние 2014 

/2013, % 

Измене-

ние 2015 

/2014, % 

1 2 3 4 5 6 7 8 

Коэффициент отдачи 

активов 

0,91 0,76 0,79 -0,15 0,03 -16,48 3,95 

Коэффициент отдачи 

основных средств (Ко-

эффициент фондоотда-

чи) 

2,37 2,01 2,04 -0,36 0,03 -15,19 1,49 

Коэффициент отдачи 

оборотных (текущих) 

активов 

1,90 1,61 2,01 -0,29 0,4 -15,26 24,84 

Коэффициент отдачи 

запасов и затрат 

4,48 3,84 4,05 -0,64 0,21 -14,29 5,47 

Коэффициент отдачи 

дебиторской задол-

женности 

3,39 3,12 4,16 -0,27 1,04 -7,96 33,33 
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Продолжение Таблицы 12 

1 2 3 4 5 6 7 8 

Коэффициент отдачи 

кредиторской задол-

женности 

6,46 7,70 8,37 1,24 0,67 19,20 8,70 

Коэффициент отдачи 

собственного капитала 

1,50 1,56 1,60 0,06 0,04 4,00 2,56 

Данные таблицы 12 используем в следующем анализе.  

Проведем анализ деловой активности (показателей продолжительности и 

оборачиваемости), чистого цикла (затратный цикл + финансовый цикл) ОАО 

«КуйбышевАзот». Данные запишем в таблицу 13.  

Таблица 13 – Анализ показателей деловой активности ОАО «КуйбышевАзот» 

Показатель Формула 201

3, в 

дня

х 

201

4, в 

дня

х 

201

5, в 

дня

х 

Изме-

нение 

2014/20

13, в 

днях 

Изме-

нение 

2015/20

14, в 

днях 

Изме-

нение 

2014/20

13, 

% 

Изме-

нение 

2015/20

14, 

% 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 

Продолжи-

тельность от-

дачи активов 

365/(2110/1600) 399,

35 

482,

29 

459,

58 

82,94 -22,71 20,77 -4,71 

Продолжи-

тельность от-

дачи основ-

ных средств 

(продолжи-

тельность 

фондоотдачи) 

365/(2110/1150) 153,

99 

181,

40 

179,

19 

27,41 -2,21 17,80 -1,22 

Продолжи-

тельность от-

дачи оборот-

ных (текущих) 

активов 

365/(2110/1200) 191,

68 

226,

59 

181,

78 

34,91 -44,81 18,21 -19,78 

Продолжи-

тельность от-

дачи запасов и 

затрат 

365/(2120/(1210

+1220)) 

81,5

5 

94,9

5 

90,0

6 

13,4 -4,89 16,43 -5,15 

Продолжи-

тельность от-

дачи дебитор-

ской задол-

женности 

365/(2110/1230) 107,

72 

117,

02 

87,7

2 

9,3 -29,3 8,63 -25,04 
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Продолжение Таблицы 13 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 

Продолжительность 

отдачи кредитор-

ской задолженно-

сти 

365/(2110/1520) 56,51 47,39 43,63 -9,12 -3,76 -

16,14 

-7,93 

Продолжительность 

отдачи собственно-

го капитала 

365/(2110/1300) 243,55 233,33 228,14 -

10,22 

-5,19 -4,20 -2,22 

Обозначим выводы проведенного анализа: 

 продолжительность отдачи активов показывает, что активы в 2015 году в 

среднем оборачиваются за 459,58 дней (т.е. за этот период поступает выручка, 

равная стоимости имеющихся у организации активов). В сравнении с 2014 го-

дом данный показатель снизился на 22,71 дня (4,71%), значит активы стали 

оборачиваться немного быстрее. Что гораздо заметнее на фоне увеличения по-

казателя в 2014 году на 82,94 дня (20,77%), по сравнению с 2013 годом; 

 продолжительность отдачи основных средств (продолжительность фон-

доотдачи) в 2015 году составила 179,19 дней. В 2014 году данный показатель 

увеличился на 27,41 дня (17,80%), по сравнению с 2013 годом. Рассчитаем ко-

эффициент фондоотдачи=365/179,19=2,04. Этот показатель означает, что на 

каждый вложенный в основные средства 1 рубль предприятие получает 2,04 

рубля. Данный показатель по сравнению с 2014 годом снизился незначительно; 

 продолжительность отдачи оборотных (текущих) активов в 2015 году 

равна 181,78 дня, что на 44,81 дня (19,78%) ниже прошлогоднего значения. 

Данный показатель означает, что оборотные средства предприятия полностью 

оборачиваются за 181,78 дня. Однако, ускорение оборачиваемости, которое 

произошло по сравнению с 2014 годом, говорит о высвобождении оборотных 

средств предприятия из оборота. В 2014 году данный показатель составил 

226,59 дней, а в 2013 191,68 день; 

 продолжительность отдачи запасов и затрат в 2015 году составило 90,06 

дней, что ниже прошлогоднего значения на 4,89 дня (5,15%). Чем выше обора-

чиваемость запасов компании, тем более эффективным является производство и 
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тем меньше потребность в оборотном капитале для его организации. В 2014 го-

ду данный показатель вырос на 13,4 дня (16,43%), по сравнению с 2013 годом;  

 продолжительность отдачи дебиторской задолженности в 2015 году со-

ставила 87,72 дней, что на 29,3 (25,04%) дней меньше, что в 2014 году. Высокая 

оборачиваемость дебиторской задолженности отражает улучшение платежной 

дисциплины покупателей (а также других контрагентов) - своевременное пога-

шение покупателями задолженности перед предприятием и (или) сокращение 

продаж с отсрочкой платежа (коммерческого кредита покупателям); 

 продолжительность отдачи кредиторской задолженности в 2015 году 

43,63 дня, что на 3,76 дней (7,93%) меньше прошлогоднего показателя. Высокая 

оборачиваемость кредиторской задолженности может свидетельствовать об 

улучшении платежной дисциплины предприятия в отношениях с поставщика-

ми, бюджетом, внебюджетными фондами, персоналом предприятия, прочими 

кредиторами - своевременное погашение предприятием своей задолженности 

перед кредиторами и (или) сокращение покупок с отсрочкой платежа (коммер-

ческого кредита поставщиков). Чем меньше дней требуется для оборо-

та кредиторской задолженности в части счетов к оплате, тем лучше. В 2014 го-

ду данный показатель снизился на 9,12 дня (16,14%), по сравнению с 2013 го-

дом. Однако, последние два показателя принято сопоставлять. Поэтому, рас-

считаем коэффициенты по каждому из двух показателей: 

 Коэффициент оборачиваемости дебиторской задолженности = 365/87,72 = 

4,16; 

 Коэффициент оборачиваемости кредиторской задолженности = 365/43,63 

= 8,37. 

Сравним два данных коэффициента: 8,37/4,16=в 2,01 раза Коэффициент 

оборачиваемости кредиторской задолженности превышает Коэффициент обо-

рачиваемости дебиторской задолженности. В сравнении данных коэффициен-

тов выявляется очень неблагоприятная для предприятия ситуация; 

 продолжительность отдачи собственного капитала в 2015 году 

228,14дней, что на 5,19 дней (2,22%) меньше, чем в прошлом году. Снижение 

http://www.1-fin.ru/?id=281&t=255
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периода оборота собственного капитала предприятия отражает снижение срока, 

за который собственный капитал делает кругооборот за год и возвращается в 

хозяйственную деятельность предприятия, следовательно, предприятие больше 

реализует продукции при одной и той же сумме капитала за определенный от-

резок времени. Снижение наблюдалось и в 2014 году на 10,22 дней (4,20%), в 

сравнении с 2013 годом. 

Рассчитаем чистый цикл ОАО «КуйбышевАзот». Данные отобразим с 

помощью таблицы 14.  

Таблица 14 – расчет чистого цикла ОАО «КуйбышевАзот» 

Показатель Формула 201

3, в 

дня

х 

201

4, в 

дня

х 

201

5, в 

дня

х 

Изме-

нение 

2014/2

013, в 

днях 

Изме-

нение 

2015/2

014, в 

днях 

Изме-

нение 

2014/2

013, 

% 

Изме-

нение 

2015/2

014, 

% 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 

Продолжи-

тельность от-

дачи матери-

альных запасов 

365/(выручка/(зап

асы+НДС)) 

62,1

9 

73,2

8 

58,6

4 

11,09 -14,64 17,83 -19,98 

Продолжи-

тельность от-

дачи дебитор-

ской задол-

женности 

365/(выручка/ДЗ) 107,

72 

117,

02 

87,7

2 

9,3 -29,3 8,63 -25,04 

Продолжи-

тельность от-

дачи прочих 

оборотных ак-

тивов 

365/(выручка/ОАп

роч) 

9,80 14,4

2 

6,61 4,62 -7,81 47,14 -54,16 

Затратный 

цикл 

 179,

71 

204,

71 

152,

97 

25 -51,74 13,91 -25,27 

Продолжи-

тельность от-

дачи кредитор-

ской задол-

женности 

365/(выручка/КЗ) 56,5

1 

47,3

9 

43,6

3 

-9,12 -3,76 -16,14 -7,93 

Продолжи-

тельность от-

дачи прочих 

краткосрочных 

обязательств 

365/(выручка/КОп

роч) 

0,00 0,00 0,00 0 0 0 0 
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Продолжение таблицы 14 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 

Финансовый 

цикл 

 56,51 47,39 43,63 -9,12 -3,76 -16,14 -7,93 

Чистый цикл  123,20 157,32 109,33 34,12 -47,99 27,69 -30,50 

Запишем выводы к расчетам в таблице 14: 

 затратный цикл в 2015 году составил 152,97, что на 51,74 дней (25,27%) 

меньше прошлогоднего значения. В 2014 году данный показатель вырос на 25 

дней (13,91%) по сравнению с 2013 годом. Чем больше затратный цикл, тем 

больший период времени деньги "связаны" в текущих активах, тем более отда-

лен момент получения денег новых (Деньги). Формирование запасов и осу-

ществление затрат требует соответствующих источников финансирования. Чем 

больше затратный цикл, тем больше потребность предприятия в финансирова-

нии производственного процесса. Уменьшение данного показателя – хороший 

знак для предприятия; 

 финансовый цикл в 2015 году составил 43,63 дней, что на 3,76 дня 

(7,93%) меньше, чем в 2014 году. А в 2014 году снизился на 9,12 дней (16,14%) 

по сравнению с 2013 годом. Финансовый цикл, или цикл обращения денежной 

наличности, представляет собой время, в течение которого денежные средства 

извлечены из оборота. Целью управления оборотным капиталом является со-

кращение финансового цикла. Уменьшение длительности финансового цикла 

означает уменьшение периода оборота собственных оборотных 

средств. Снижение данного показателя означает, что собственные оборотные 

средства предприятия оборачиваются на 3,76 дней быстрее, чем в 2014 году, 

что является хорошей тенденцией с 2013 года; 

 в итоге, чистый цикл предприятия (затратный цикл - финансовый цикл) 

составил в 2015 году 109,33 дня, что на 47,99 дней (30,50%) меньше, чем в 2014 

году. В 2014 году данный показатель вырос на 34,12 дней (27,69%). Чем выше 

значение данного показателя, тем выше потребность предприятия в финансиро-

вании текущей производственной деятельности со стороны внешних источни-
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ков (с помощью кредитов). Подобная ситуация неблагоприятна для предприя-

тия, поэтому снижение данного показателя можно принять за хороший признак. 

Проанализируем рентабельность ОАО «КуйбышевАзот» (в процентах). 

Данные запишем с помощью таблицы 15. 

Таблица 15 – Анализ рентабельности ОАО «КуйбышевАзот» (в процентах) 

Показатель 2013 2014 2015 Изменение 

2014/2013 

Изменение 

2015/2014 

1 2 3 4 5 6 

Общая рентабельность  11,43 7,44 17,37 -3,99 9,93 

Рентабельность продаж 13,08 13,31 25,94 0,23 12,63 

Рентабельность собственного капита-

ла 

13,77 9,38 21,08 -4,39 11,7 

Рентабельность акционерного капита-

ла 

1 

070,26 

769,32 2 

084,76 

-300,94 1315,44 

Рентабельность оборотных активов 17,49 9,66 26,46 -7,83 16,8 

Рентабельность всех активов 8,40 4,54 10,46 -3,86 5,92 

Рентабельность основной деятельно-

сти 

15.05 15.35 36.03 0.3 20.68 

Рентабельность производства 31,13 29,58 53,59 -1,55 24,01 

Распишем выводы, получившиеся после расчетов: 

 общая рентабельность продаж показывает, долю прибыли в каждом зара-

ботанном рубле. Иными словами, сколько средств остается у предприятия по-

сле покрытия себестоимости продукции, выплаты процентов по кредитам. Т.о. 

у предприятия 0,1737 руб. – доля прибыли от 1 рубля. Данный показатель в 

2015 году вырос по сравнению с 2014 годом на 9,93%, что, безусловно, хорошо 

для предприятия. В 2014 году наблюдался спад данного показателя на 3,99% по 

сравнению с 2013 годом; 

 рентабельность продаж показывает, какую сумму прибыли получает 

предприятие с каждого рубля проданной продукции. Из данных таблицы можно 

сказать, что предприятие в 2015 году получило 0,2594 рубля с каждого 1 рубля 

проданной продукции. Несомненно, рост данного показателя в сравнении с 

2014 годом на 12,63% - положительная тенденция; 

 рентабельность собственного капитала составила в 2015 году 21,08%, что 

на 11,7% больше показателя 2014 года. Рентабельность собственного капита-

http://1-fin.ru/?id=281&t=164
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ла показывает величину прибыли, которую получит предприятие (организация) 

на единицу стоимости собственного капитала; 

 рентабельность акционерного капитала 2 084,76%, что означает, что по-

казывает прибыльность предприятия на 1 рубль своего уставного капитала. По 

сравнению с 2014 годом данный показатель в 2015 году вырос на 1315,44%. В 

2014 году данный показатель снизился на 300,94% к 2013 году; 

 рентабельность оборотных активов в 2015 году составила 26,46%,  что на 

16,8% выше прошлогоднего показателя. Данный показатель показывает при-

быль организации, приходящийся на каждый 1 рубль оборотных активов; 

 рентабельность всех активов показывает долю прибыли на каждый вло-

женный в активы 1 рубль. В 2015 году данный показатель составил 10,46%, что 

на 5,92% выше прошлогоднего значения; 

 рентабельность основной деятельности, которая в 2015 году составила 

36.03%, что на 20.68% больше, чем тот же показатель в 2014 году, отражает, 

какое количество прибыли получает предприятие с каждой денежной единицы, 

инвестируемой в производство и реализацию выпускаемой продукции; 

 рентабельность производства в 2015 году составила 53,59%, что на 

24,01% выше, чем в 2014 году. Учитывая, что данный показатель показывает 

величину прибыли, приходящуюся на каждый рубль себестоимости проданной 

продукции, данное повышение можно считать положительным фактором. 

Проведем анализ финансовой устойчивости ОАО «КуйбышевАзот». 

Начнем с анализа финансовой устойчивости ОАО «КуйбышевАзот» по абсо-

лютным показателям, представленным в таблице К (Приложение К). На осно-

вании данных таблицы проведем анализ финансовой устойчивости компании. 

Таблица 16 – Анализ финансовой устойчивости ОАО «КуйбышевАзот» по З-х 

компонентному показателю (S) финансовой ситуации 

Показатель 2013 2014 2015 

1 2 3 4 

S1 Меньше 0 Меньше 0 Меньше 0 

S2 Больше 0 Больше 0 Больше 0 
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Продолжение таблицы 16 

1 2 3 4 

S3 Больше 0 Больше 0 Больше 0 

Финансовая устойчивость предприятия Нормальная Нормальная Нормальная 

Из данных таблицы 16 можно сделать вывод, что в последние 3 года сло-

жилась нормальная для предприятия финансовая устойчивость. Однако, для 

предприятия было бы нелишним рассмотреть тот факт, что абсолютная финан-

совая устойчивость не достигнута им в течение данных трех лет из-за недостат-

ка источников собственных оборотных средств. Данная тенденция прослежива-

ется на протяжении последних трех лет. 

Проведем анализ финансовой устойчивости ОАО «КуйбышевАзот» по 

относительным показателям. Данные обозначим в виде таблицы 17. 

Таблица 17 – Анализ финансовой устойчивости ОАО «КуйбышевАзот» по от-

носительным показателям 

Показатель Норматив 2013 2014 2015 Изменение 

2014/2013 

Изменение 

2015/2014 

1 2 3 4 5 6 7 

Коэффициент автономии >0,5 0,61 0,48 0,50 -0,13 0,02 

Коэффициент отношения заем-

ных и собственных средств (фи-

нансовый рычаг) 

 

>1 

0,64 1,07 1,01 0,43 -0,06 

Коэффициент соотношения мо-

бильных и иммобилизованных 

средств. 

 0,92 0,89 0,65 -0,03 -0,24 

Коэффициент отношения соб-

ственных и заемных средств 

<1 1,56 0,94 0,99 -0,62 0,05 

Коэффициент маневренности >=0,5 0,15 -0,10 -0,22 -0,25 -0,12 

Коэффициент обеспеченности 

запасов и затрат собственными 

средствами 

 

0,6-0,8 

0,58 -0,31 -0,85 -0,89 -0,54 

Коэффициент имущества произ-

водственного назначения 

>=0,5 0,68 0,68 0,73 0 0,05 

Коэффициент долгосрочно при-

влеченных заемных средств 

 0,28 0,46 0,45 0,18 -0,01 

Коэффициент краткосрочной за-

долженности 

 0,39 0,21 0,20 -0,18 -0,01 

Коэффициент кредиторской за-

долженности 

 0,36 0,19 0,19 -0,17 0 



58  

Выводы по расчетам таблицы 17: 

 коэффициент автономии  в 2015 году составил 0,50, что является норма-

тивным показателем. Данный показатель вырос по сравнению с 2014 годом на 

0,02, значит, организация все больше полагается на собственные источники 

финансирования. В 2014 году данный показатель снизился на 0,13, в сравнении 

с 2013 годом; 

 коэффициент отношения заемных и собственных средств также в 2015 

году приблизился к нормативному значению и стал равен 1,01, хотя в сравне-

нии с 2014 годом произошло его снижение на 0,06. Данный показатель говорит 

о том, что предприятие в равной степени пользуется в своей деятельности как 

заемными, так и собственными средствами. В 2014 году данный показатель был 

существенно выше – на 0,43, в сравнении с 2013 годом; 

 коэффициент соотношения мобильных и иммобилизованных средств. В 

2015 году произошло его значительное снижение (на 0,24) в сравнении с 2014 

годом, и его значение стало 0,65. Если коэффициент меньше 1 значит у пред-

приятия большая доля оборотных активов: готовая продукция, запасы, сырье и 

материалы. Это может вызвать создание проблем с дальнейшим расширение 

производства и созданию устойчивой логистической сети и т.д. Тенденция к 

снижению прослеживается с 2014 года; 

 коэффициент маневренности составил -0,22. Его отрицательное значение 

говорит низкую финансовую устойчивость. Т.е. средства вложены в медленно 

реализуемые активы (такие как основные средства), а оборотный капитал фор-

мируется за счет заемных средств. Данный коэффициент был в 2014 году ниже 

на 0,25, чем в 2013 году; 

 коэффициент обеспеченности запасов и затрат собственными средствами 

в 2015 году принял отрицательное значение -0,85. А это значит, что предприя-

тие испытывает существенный (катастрофический) недостаток в собственных 

средствах для формирования запасов и затрат. Резкое падение данного коэффи-
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циента началось в 2014 году, когда он снизился на 0,89, по сравнению с 2013 

годом; 

 коэффициент имущества производственного назначения составил в 2015 

году 0,73, что больше нормы. Данный показатель вырос в сравнении с 2014 го-

дом на 0,05. Высокий уровень данного показателя для такого крупного пред-

приятия как ОАО «КуйбышевАзот» является приемлемым и показывает долю 

имущества производственного назначения в активах предприятия; 

 коэффициент долгосрочно привлеченных заемных средств равен в 2015 

году 0,45. Это означает, что примерно половина источников формирования 

внеоборотных активов в 2015 году пришлась на долгосрочные заемные сред-

ства. Она существенно вырос в 2014 году на 0,18, по сравнению с 2013 годом; 

 коэффициент краткосрочной задолженности. В 2015 году данный показа-

тель составил 0,20. Это означает, что предприятие зависит от краткосрочных 

обязательств примерно на 20%, что является неплохим показателем. В 2014 го-

ду он снизился на 0,18 по сравнению с 2013 годом; 

 коэффициент кредиторской задолженности. Доля кредиторской задол-

женности в общей сумме обязательств предприятия на 2015 год составила 0,19. 

Данный показатель постоянен последние 2 года. 

Проведем оценку эффективности финансовой политики ОАО «Куйбыше-

вАзот» с помощью данных, указанных в таблице 18. 

Таблица 18 – Оценка эффективности финансовой политики ОАО «КуйбышевА-

зот» 

Показатель Норматив 2013 2014 2015 Изменение 

2014/2013 

Изменение 

2015/2014 

1 2 3 4 5 6 7 

Дебиторская задолжен-

ность 

 8 277 

019,00 

9 897 

892,00 

9 154 

528,00 

1 620 

873,00 

-743 

364,00 

Кредиторская задолжен-

ность 

 4 342 

198,00 

4 008 

616,00 

4 553 

713,00 

-333 582,00 545 097,00 

Разница между дебитор-

ской и дебиторской задол-

женностью 

 3 934 

821,00 

5 889 

276,00 

4 600 

815,00 

1 954 

455,00 

-1 288 

461,00 
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Продолжение таблицы 18 

1 2 3 4 5 6 7 

Коэффициент эффективно-

сти финансовой политики 

(ДЗ /   КЗ) 

0,9-1,1 1,91 2,47 2,01 0,55 -0,46 

Коэффициент эффективности финансовой политики в 2014 году вырос на 

0,55, а в 2015 году снизился на 0,46. Превышение дебиторской задолженности 

над кредиторской означает отвлечение средств из хозяйственного оборота и в 

дальнейшем может привести к необходимости привлечения дорогостоящих 

кредитов банка и займов для обеспечения текущей производственно-

хозяйственной деятельности предприятия. 

Оценим вероятность банкротства ОАО «КуйбышевАзот» по пятифактор-

ной модели Альтмана (для компаний с котируемыми на бирже акциями). Вос-

пользуемся таблицей 19. 

Таблица 19 – Оценка вероятности банкротства ОАО «КуйбышевАзот» по пяти-

факторной модели Альтмана (для компаний с котируемыми на бирже акциями) 

Показатель 2013 2014 2015 Изменение 

2014/2013 

Изменение 

2015/2014 

1 2 3 4 5 6 

К1-доля чистого оборотного ка-

питала во всех активах органи-

зации 

0,33 0,36 0,29 0,03 -0,07 

К2-отношение накопленной 

прибыли к активам 

0,57 0,45 0,47 -0,12 0,02 

К3-рентабельность активов 0,08 0,05 0,10 -0,03 0,05 

К4-доля уставного капитала в 

общей сумме активов (валюте 

баланса) 

0,01 0,01 0,01 0 0 

К5-оборачиваемость активов 0,91 0,76 0,79 -0,15 0,03 

Z-счёт = 1,2 × К1 + 1,4 × К2 + 

3,3 × К3 + 0,6 × К4 + К5 

2,38 1,98 2,15 -0,4 0,17 

Вероятность банкротства Средняя Средняя Средняя  Растет 

Если Z < 1,81 — вероятность банкротства составляет от 80 до 100%; 

Если Z = 1,81-2,77 — средняя вероятность краха компании от 35 до 50%; 

Если Z = 2,77-2,99 — вероятность банкротства не велика от 15 до 20%; 

Если Z > 2,99 — ситуация на предприятии стабильна, риск неплатежеспособно-

сти в течении ближайших двух лет крайне мал. 
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На 2015 год, исходя из расчетов в таблице 19, вероятность банкротства 

предприятия от 35 до 50%. Хотя Z-счёт (формула, измеряющая степень риска 

банкротства каждой отдельной компании) в 2015 году составил 2,15 (рост к 

2014 году на 0,17), все же сохраняется опасная тенденция к росту вероятности 

банкротства. Похожая ситуация сохраняется с 2013 года.  

Проведем оценку вероятности банкротства ОАО «КуйбышевАзот» по ме-

тодике Бивера. Обозначим в таблице 20 необходимые формулы и нормативы. 

Таблица 20 – Формулы и нормативы, необходимые для оценки вероятности 

банкротства ОАО «КуйбышевАзот» по методике Бивера 

Показатель Формула рас-

чета 

Группа I 

(нормальное 

финансовое 

положение) 

Группа II 

(среднее (не-

устойчивое)) 

финансовое по-

ложение 

Группа III 

(кризисное 

финансовое 

положение) 

1 2 3 4 5 

Коэффициент Бивера (ЧП 

+Амортизация) 

/ ЗК 

Более 0,35 От 0,17 до 0,3 От 0,16 до 

-0,15 

Коэффициент текущей 

ликвидности (L4) 

ОбА / Текущие 

обязательства 

2 ≤ L4 ≤ 3,2 и 

более 

1≤ L4 ≤2 L4 ≤ 1 

Экономическая рента-

бельность, % 

ЧП / Валюта 

баланса * 100 

6÷8 и более 5÷2 От 1 до -22 

Финансовый леверидж  

(рычаг), % 

ЗК / СК * 100 Менее 35 40÷60 80 и более 

Коэффициент покрытия 

оборотных активов соб-

ственными оборотными 

средствами 

(СК-ВА) / ОА 0,4 и более 0,3÷0,1 Менее 0,1 

(или отрица-

тельное зна-

чение) 

Перейдем к непосредственной оценке вероятности банкротства ОАО 

«КуйбышевАзот» по системе Бивера. Расчеты объединим в таблице 21. 

Таблица 21 – Оценка вероятности банкротства ОАО «КуйбышевАзот» по си-

стеме Бивера 

Наименование 2013 2014 2015 Изменение 

2014/2013 

Изменение 

2015/2014 

1 2 3 4 5 6 

Коэффициент Бивера 0,26 0,12 0,25 -0,14 0,13 

Соответствие нормативу Группа 

II 

Группа 

III 

Группа II   
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Продолжение Таблицы 21 

1 2 3 4 5 6 

Коэффициент текущей ликвид-

ности (L4) 

3,12 4,41 3,85 1,29 -0,56 

Соответствие нормативу Группа 

I 

Группа I Группа I   

Экономическая рентабельность 0,08 0,05 0,10 -0,03 0,05 

Соответствие нормативу Группа 

III 

Группа 

III 

Группа III   

Финансовый леверидж (рычаг), 

% 

63,97 106,70 101,45 42,73 -5,25 

Соответствие нормативу Группа 

II 

Группа 

III 

Группа III   

Коэффициент покрытия обо-

ротных активов собственными 

оборотными средствами 

0,19 -0,10 -0,27 -0,29 -0,17 

Соответствие нормативу Группа 

II 

Группа 

III 

Группа III   

Вероятность банкротства по 

Биверу 

Средняя Высокая Средняя   

Оценка вероятности банкротства по Биверу также подтверждает среднюю 

вероятность банкротства предприятия в 2015 году (на фоне 2013 и 2014 года 

(вероятность банкротства высокая).  Руководству предприятия следует рас-

смотреть показатели, которые наиболее подвержены риску: Экономическая 

рентабельность, Финансовый леверидж, Коэффициент покрытия оборотных ак-

тивов собственными оборотными средствами. Данные показатели отражают 

критическое состояние предприятия. 

Деятельность компании подвержена влиянию следующих видов финан-

совых рисков, которые могут оказать на неё отрицательное воздействие: 

 валютный риск;  

 инфляционный риск;  

 процентный риск;  

 риск ликвидности;  

 кредитный риск.  

Валютный риск. Среди рисков, с которыми приходится сталкиваться 

промышленным предприятиям, ведущим активную внешнеторговую деятель-

ность, особое место занимает валютный риск. Поскольку Компания большой 
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объем продукции поставляет на экспорт, то изменения валютных курсов имеют 

непосредственное влияние на финансовые результаты Компании. 

ОАО «КуйбышевАзот» экспортирует свою продукцию в страны Азии, 

Америки и Европы, а также является импортёром, закупающим за рубежом 

оборудование, запасные части, катализаторы и др. 

Около 53% выручки от реализации компании поступает в иностранной 

валюте, преимущественно в долларах США, в то время как 97% затрат выраже-

ны в рублях. 

Инфляционный риск. Сопоставимой степенью влияния с валютным обла-

дает и инфляционный риск. Ему подвержена только та часть затрат, которая 

формируется из ресурсов, не зависящих от цен за рубежом, таких, как энерго-

носители, затраты на оплату труда и т.п. 47% всех продаж предприятия проис-

ходит на внутреннем рынке, и цены на готовую продукцию также повышаются 

под воздействием инфляции. Высокий уровень инфляции в 2015 году в основ-

ном был обусловлен ослаблением курса рубля на фоне резкого падения цен на 

нефть, продолжающимися антироссийскими санкциями, принятием мер про-

текционистского характера в отношении продовольственного рынка. В случае 

резкого увеличения уровня инфляции, вырастет существенная часть затрат 

Компании. Резкий рост потребительских цен не позволит Компании полностью 

заложить увеличение затрат в цену своей продукции в связи с конкуренцией на 

рынках, временным лагом и договорными обязательствами со своими покупа-

телями. Критическими значениями, по мнению Компании, являются значения, 

которые в 2-3 раз больше прогнозных уровней Минэкономразвития РФ.  

Процентный риск. Значительное влияние на деятельность Компании ока-

зывают резкие изменения процентных ставок по кредитам. Рост стоимости кре-

дитов для Компании может негативно сказаться на показателях ее платежеспо-

собности и ликвидности. Основным источником заимствований является рос-

сийский кредитный рынок. Большая часть долгового портфеля – кредиты, но-

минированные в рублях. Процентная ставка по обслуживанию большей части 

этих кредитов базируется на основе ключевой ставки ЦБ РФ. Увеличение клю-
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чевой ставки провоцирует рост стоимости кредитных ресурсов и может приве-

сти к удорожанию обслуживания долга ОАО «КуйбышевАзот». 

Кредитный риск. Связан с возможностью отрицательного изменения сто-

имости активов в результате неспособности контрагентов исполнять свои обя-

зательства, а также с риском дефолта. 
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3 Мероприятия по снижению финансовых рисков ОАО «КуйбышевАзот»  

3.1 Мероприятия по снижению финансовых рисков  

ОАО «КуйбышевАзот» 

На основании анализа экономического состояния предприятия ОАО 

«КуйбышевАзот», проведенного во 2 главе дипломной работы, можно сделать 

вывод, что после серьезных проблем, возникших у предприятия в 2014 году, в 

2015 году предприятие начинает выходить из сложившейся кризисной ситуа-

ции. Для того, чтобы предприятие ускорило свой выход из сложившихся нега-

тивных последствий, оставшихся после 2014 года, можно порекомендовать 

предприятию ряд мероприятий по снижению финансовых рисков. Например: 

1. Диверсификация источников привлечения капитала. 

Диверсификация - разнообразность источников привлечения капитала. 

Она определяет формирование капитала предприятия с помощью наибольшего 

количества источников, тем самым уменьшая степень зависимости предприятия 

от каждого источника привлечения капитала в отдельности. 

Диверсификация снижает степень риска зависимости от малого количе-

ства источников финансирования, обеспечивает стратегическое развитие ком-

пании, способствует стабилизации доходов и усиливает конкурентоспособ-

ность, увеличивает уровень прибыли, рентабельности и стоимости компании. 

2. Сочетание фиксированных и плавающих процентных ставок. 

Для плавающей процентной ставки характерна привязка к рыночному по-

казателю. Она состоит из процентной ставки и плавающего индекса, благодаря 

которому ставка «плавает». Когда индекс растет, то растет и сам процент пла-

вающей процентной ставки. Для фиксированной ставки проценты начисляются 

с помощью расчета процентов от срока пользования кредитом. Ее изменение 

зависит от соглашения обеих сторон, обозначенных в кредитном договоре (за-

конодательство предусматривает только данное условие для изменения). 

3. Постоянный мониторинг макроэкономических показателей и ситуации на 

финансовом рынке, чтобы спрогнозировать изменения процентных ставок. 
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Важное условие для регулирования и уравновешивания экономики – это 

способность предугадывать ситуации, которые могут быть связаны с изменени-

ями макроэкономических показателей. Резкие отклонения от нормативов мак-

роэкономических показателей могут привести как к положительным, так и к 

отрицательным последствиям на рынке. 

Сравнительный анализ макроэкономических показателей позволяет вы-

явить изменения, произошедшие в разрезе прошлых периодов. Данный анализ 

позволяет проследить и спрогнозировать динамику тех или иных макроэконо-

мических показателей. 

4. Поддержка безупречной информации. 

Кредитная история – это информация, отражающая исполнение заемщи-

ком своих кредитных обязательств по кредитным договорам. Она объединяет 

все данные о заемщике: персональные данные, данные об обязательствах кон-

кретного заемщика перед банками и кредитными учреждениями. Кредитная ис-

тория может быть плохой, испорченной, хорошей и идеальной. Заемщик с иде-

альной кредитной историей, как правило, имеет возможность получать кредит 

на смягченных условиях или претендовать на определенные льготы.  

Даже если у заемщика имеются уважительные причины, в связи с кото-

рыми он не смог вовремя погасить платеж, банки или кредитные специалисты, 

как правило, не вникают в данные подробности и отказывают в получении кре-

дита заемщикам, с испорченной кредитной историей. 

5. Диверсификация кредитного портфеля, валют в структуре денежных по-

токов, инструментов обеспечения компании финансовыми ресурсами.  

С помощью диверсификации кредитного портфеля предприятие расширя-

ет аудиторию покупателей своей продукции, а также одновременно снижает 

свой кредитный риск. Диверсификация кредитного портфеля может сочетаться 

с установлением кредитных лимитов для различных групп покупателей. Это 

повышает эффективность нейтрализации финансового риска. 
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Чтобы снизить свои валютные риски, предприятие может использовать 

диверсификацию валютного портфеля. Этот шаг подразумевает использование 

для заключения внешнеэкономических сделок несколько видов валют.  

Чтобы избежать инвестиционных рисков, предприятие может использо-

вать диверсификацию инвестиционного портфеля. Т.е., распределить инвести-

ции по различным финансовым инструментам. Эффективность этого шага за-

ключается в том, что общий суммарный риск отдельных инструментов инве-

стиционного портфеля больше, чем риск инвестиционного портфеля, распреде-

ленного по разным финансовым инструментам. Однако, суммарный доход 

портфеля равен общей сумме доходов от всех инструментов (учитывая долю 

каждого инструмента в портфеле). 

6. Оптимизация кредитного портфеля с учетом сбалансированности кратко-

срочных и долгосрочных обязательств. 

Кредитным портфелем предприятия называется объединение остатков 

непогашенных физическими и юридическими лицами обязательств, предостав-

ленных предприятием на определенный срок отсрочек платежей. Данные непо-

гашенные обязательства предприятие отражает как дебиторскую задолжен-

ность.  

Гражданский кодекс РФ статья 823: «Договорами, исполнение которых 

связано с передачей в собственность другой стороне денежных сумм или дру-

гих вещей, определяемых родовыми признаками, может предусматриваться 

предоставление кредита, в том числе в виде аванса, предварительной оплаты, 

отсрочки и рассрочки оплаты товаров, работ или услуг (коммерческий кредит), 

если иное не установлено законом. К коммерческому кредиту соответственно 

применяются правила настоящей главы, если иное не предусмотрено правила-

ми о договоре, из которого возникло соответствующее обязательство, и не про-

тиворечит существу такого обязательства» [1]. 

Коммерческий кредит – это форма краткосрочного кредитования текущей 

хозяйственной деятельности или особая форма отношений поставщика и по-

требителя.  
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Для предприятий, которые реализуют свою продукцию на условиях от-

срочки платежей, управление дебиторской задолженностью является очень 

важной проблемой. Для ее решения на предприятии должна совершенствовать-

ся эффективная кредитная политика. 

Политика предприятия, направленная на увеличение объема продаж через 

управление активами данного предприятия, называется кредитной политикой. 

В ее состав входит система мероприятий, с помощью которых предприятие 

определяет допустимый объем задолженности и обеспечивает ее погашение в 

установленные сроки. Данные мероприятия служат для поддержания опти-

мального уровня платежеспособности предприятия.  

7. Отказ от участия в финансовых операциях с высоким уровнем риска. 

Данный шаг может существенно ограничить развитие предприятия, не-

смотря на высокую эффективность применения данного шага. Ведь большая 

часть основной деятельности коммерческого предприятия связано именно с 

риском. Однако минимизировать данный риск можно с помощью следующих 

мер: отказ от сотрудничества с ненадежными партнерами и предпочтение им 

надежных контрагентов (имеются в виду как покупатели, так и поставщики); 

сужение круга постоянных партнеров; отказ от сомнительных и неизвестных 

партнеров во избежание срывов производства по причине нарушения графиков 

поставок сырья, материалов.  

8. Распределение рисков между участниками операций. 

Данный метод можно трактовать как частичную передачу риска по фи-

нансовым операциям партнерам по этим операциям. Однако, партнерам можно 

передать только ту часть рисков от операции, возможностей погасить негатив-

ные последствия которой они имеют больше, чем само предприятие, и данный 

партнер имеет наиболее эффективные возможности по внутреннему страхова-

нию своей части риска.  

Риски можно распределять: 

 между участниками инвестиционного проекта. В этом случае поставщики 

предприятия берут на себя риски, которые связаны с невыполнением плана 
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строительных работ, низким качеством выполнения данных работ, кражей 

строительных материалов и т.д. В случае осуществления данных рисков пред-

приятие застраховано от негативных последствий обязательством подрядчика 

переделать некачественную работу за его (подрядчика) счет, оплаты предприя-

тию неустоек и штрафов. 

 между предприятием и поставщиками сырья и материалов. Партнерам 

передаются риски, которые могут быть связаны с порчей сырья и материалов 

при их транспортировке и осуществлении погрузки и разгрузки.  

 между участниками лизинговой операции. Арендодателю можно передать 

риск морального устаревания взятого в лизинг актива, потери его производи-

тельности, что должно быть предусмотрено лизинговым контрактом, заклю-

ченным между партнерами.  

 между участниками факторинговой операции. Партнеру предприятия пе-

редается кредитный риск данного предприятия. Данная мера платная, однако, 

уже партнер должен нейтрализовать для предприятия возможные негативные 

последствия его кредитного риска.  

9. Поддержание системы долгосрочных связей с покупателями с хо-

рошей кредитной историей. 

Взаимоотношения предприятия с клиентами, поставщиками и партерами, 

основанные на экономической или юридической базе, называются хозяйствен-

ными связями.  

Отношения предприятия с поставщиками, основанные на устойчивости 

прямых и длительных хозяйственных связях, особенно эффективны.  

Длительные хозяйственные связи, установленные между покупателем и 

предприятием, позволяют последнему экономить на материальных, трудовых и 

финансовых ресурсах.  

Однако, предприятие не может полностью оградить себя от заключения 

новых или не долгосрочных хозяйственных связей. Данные связи, с помощью 

эффективного сотрудничества, основанного на взаимовыгоде, всегда могут пе-

рейти в прямые и долгосрочные хозяйственные связи. 
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10.  Постоянный мониторинг кредитоспособности контрагентов. 

Бизнес, из-за таких последствий, как: международный кризис, нестабиль-

ность в стране, экономические санкции, введенные против России, сейчас под-

вергается большому числу рисков. К примеру, это риск возникновения большой 

суммы дебиторской задолженности.  

Все чаще предприятия стараются обезопасить себя с помощью такого ме-

ханизма, как мониторинг контрагентов. Данный механизм включает в себя 

комплекс услуг (которые предприятие может осуществлять внутри себя или 

использовать услуги сторонней организации, специализирующейся на данных 

услугах), при помощи которого можно извлечь следующие выгоды в процессе 

грамотного управления дебиторской задолженностью:  

 наличие информации о финансовой эффективности деятельности заем-

щиков еще до поставки товара; 

 наличие информации о возможностях контрагентов отвечать по своим 

обязательствам перед организацией в случае неспособности рассчитаться в бу-

дущем; 

 наличие экспертного заключения о кредитоспособности заемщиков (в 

случае использования услуг сторонней организации).  

11.  Использование аккредитивной формы расчетов и банковских га-

рантий. 

Аккредитивом называется соглашение, по которому банк должен по 

просьбе заказчика оплатить документы третьему лицу (бенефициару, для кото-

рого открыт аккредитив) или произвести оплату (акцепт тратты), выставленной 

бенефициаром, или негоциацию (покупку) документов.  

Правоотношения по коммерческому контракту сторон не влияет на обяза-

тельство банка по аккредитиву. Данное положение защищает экспортера путем 

обеспечения ограничения требований к оформлению документов и получению 

платежа только условиями аккредитива, а импортера – путем четкого выполне-

ния экспортером условий заключенного аккредитива. 
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Документарный аккредитив объединяет импортера, или приказодателя, 

обращающегося в банк для открытия аккредитива, банк-эмитент, который от-

крывает данный аккредитив; авизующего банк, извещающий экспортера об от-

крытии в его пользу аккредитива и передающий данному экспортеру текст ак-

кредитива, предварительно удостоверив его подлинность; бенефициара-

экспортера, в чью пользу открыт аккредитив. 

Положительными сторонами аккредитива можно назвать гарантию полу-

чения полной суммы от покупателя, контроль банка за соблюдением условий 

договора, гарантию полного возврата денег покупателю при отмене сделки, а 

также юридическая ответственность банков за законность совершаемых сделок 

с применением аккредитивов. 

12.  Применение хеджирования рисков. 

Под хеджированием понимают уменьшение риска, который связан с не-

определенностью будущих колебаний цен на активы. Оно состоит в том, чтобы 

совершить форвардную продажу или покупку актива на фьючерсном рынке. 

Данный метод предполагает использование таких финансовых инструментов, 

как опционы, фьючерсы, свопы и т.п.  

Существует полное и выборочное хеджирование рисков. Хеджируя все 

риски, предприятие может полностью их избежать. Выборочное снижение рас-

сматривают как способ снижения общих затрат. Также можно страховать риски 

уже после изменения курсов и ставок. Так, предприятие может перенести отри-

цательные последствия, но, когда они перестанут укладываться в определенный 

им предел, позицию необходимо будет полностью хеджировать, чтобы предот-

вратить дальнейшее нарастание неблагоприятных последствий. Таким образом 

предприятие может не тратиться на страхование рисков, если обменные курсы 

или процентные ставки стабильны или меняются в нужном компании направ-

лении. 
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3.2 Экономический эффект от предложенного мероприятия 

Предлагается использование факторинга, как способа снижения уровня 

дебиторской задолженности.  

В роли банка-фактора был выбран ПАО «Росбанк».  

Факторинг – это покупка дебиторской задолженности предприятия с не-

медленным ее финансированием, т.е. получение денежных средств без ожида-

ния оплаты от покупателей. Банк-фактор может профинансировать до 90% от 

общей суммы счета-фактуры. 

 

Рисунок 7 – Схема факторинговой операции ПАО Росбанк. 

 Поставщик поставляет товары Покупателю с отсрочкой платежа, огово-

ренной в договоре поставки. 

 Поставщик осуществляет передачу банку-фактору права требования к 

Покупателю и документов по отгрузке осуществленных поставок. 

 Банк-фактор осуществляет авансовый платеж до 90% суммы денежного 

требования Поставщика. 

 Покупатель оплачивает 100% от суммы поставки на счет «Росбанк Фак-

торинг». 

 Банк-фактор удерживает комиссию на основании договора факторинга, 

погашает авансовый платеж и переводит остаток платежа на счет Поставщика. 

Преимущества факторинга: 

 финансирование без залога; 

 пополнение оборотных средств; 
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 сокращение кассовых разрывов; 

 предоставление выгодных условий сотрудничества покупателям за счет 

предоставления (увеличения) отсрочки платежа; 

 рост объема продаж; 

 улучшение балансовых показателей – уменьшение дебиторской задол-

женности без увеличения кредиторской. 

 «Росбанк Факторинг» – является дочерней компанией группы Сосьете 

Женераль, у которой 30-летний международный опыт работы в области факто-

ринга. Компания оказывает услуги по факторингу на внутреннем рынке, а так-

же, являясь членом международной организации «Factors Chain International», 

имеет возможность осуществлять операции более чем в 65 странах мира. 

Достижения: 

 объем денежных требований, уступленных «Росбанк Факторинг» за 2012 

г., составил 59,4 млрд. руб., 

 объем выплаченного финансирования в 2012 г. составил 58,1 млрд. руб., 

 по результатам оценки Ассоциации Факторинговых Компаний за 2012 г. 

«Росбанк Факторинг» занимает: 

а) 3-е место по объему внутреннего безрегрессного факторинга; 

б) 7-е место по объему предоставленного финансирования; 

в) 7-е место по объему уступленной дебиторской задолженности. 

«РОСБАНК Факторинг» предлагает следующие виды факторинга: 

 факторинг с регрессом, 

 факторинг без регресса, 

 реверсивный факторинг для покупателей, 

 международный факторинг [53]. 

Факторинг с правом регресса – это самый востребованный в России вид 

факторинга, при котором поставщик, отгрузив товар и предоставив в банк от-

грузочные документы, незамедлительно получает финансирование в размере до 

90% от суммы поставки. Оставшуюся сумму за вычетом комиссионного возна-
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граждения банк перечисляет на счет поставщика после того, как дебитор рас-

платится за товар. 

Подвергнем факторингу не всю сумму дебиторской задолженности 

(9 154 528 тыс. руб.), а 30% от ее суммы, т.е. 2 746 358 тыс. руб. 

 сумма факторинговой операции 2 746 358 тыс.руб.; 

 аванс - 90 %, резерв - 10 %; 

 комиссия банка-фактора – 2,5 %. 

Расчет экономического эффекта при условии использования факторинга 

представлен в таблице 22. 

Таблица 22 – Расчет экономического эффекта от применения факторинговых 

услуг ПАО Росбанк для ОАО «КуйбышевАзот» 

Показатель Сумма, тыс.руб. 

1 2 

Сумма факторинговой операции 2 746 358 

Получено 90% суммы оплаты от факторинговой компании 2 471 722 

Оплата услуг факторинговой компании (2,5% от суммы сделки) 68 659 

Экономический эффект при условии использования факторинга 2 403 063 

Получившийся экономический эффект означает уменьшение суммы де-

биторской задолженности в 2015 году на данную сумму за счет использования 

факторинга. Данную сумму отправим на погашение кредиторской задолженно-

сти. 

Таблица 23 – Расчет изменения показателей дебиторской и кредиторской за-

долженностей после применения факторинговых услуг ПАО Росбанк для ОАО 

«КуйбышевАзот» 

Показатель 2015 до введения 

факторинга 

после введения 

факторинга 

Экономический 

эффект при 

условии ис-

пользования 

факторинга 

Изменение, 

% 

1 2 3 4 5 

Дебиторская за-

долженность 

9 154 528 6 751 465 2 403 063 -26,25 

Кредиторская за-

долженность 

4 553 713 2 150 650 2 403 063 -52,77 
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Таким образом, благодаря применению такого метода снижения финан-

совых рисков предприятия, как факторинг, который базируется на регулирова-

нии уровня дебиторской задолженности, можно добиться снижения как самой 

дебиторской задолженности (-26,25%), так и кредиторской (-52,77%). А также 

добиться улучшения финансовых показателей.  

Проведем расчёт показателей ликвидности предприятия ОАО «Куйбыше-

вАзот» в сравнении «до/после» применения метода факторинга. Расчеты про-

ведем в таблице 24. 

Таблица 24 – расчет показателей ликвидности предприятия ОАО «КуйбышевА-

зот» в сравнении «до/после» применения метода факторинга 

Показатель Норматив 2015 до введе-

ния факторин-

га 

после введе-

ния факторин-

га 

Измене-

ние 

Измене-

ние, % 

1 2 3 4 5 6 

Коэффициент абсолютной лик-

видности 

0,2-0,5 0,61 1,19 0,58 95,08 

Коэффициент промежуточной 

(быстрой) ликвидности 

0,7-1 2,47 3,87 1,4 56,68 

Коэффициент текущей лик-

видности 

1,5-2,5 3,85 6,58 2,73 70,91 

Общий показатель ликвидно-

сти баланса предприятия 

>1 0,92 1,04 0,12 13,04 

Коэффициент покрытия обо-

ротных средств собственными 

источниками формирования 

(Коэффициент обеспеченности 

собственными средствами) 

 

>0,1 

-0,27 -0,31 -0,4 -14,00 

Коэффициент маневренности 

функционального  капитала 

0,2-0,5 0,48 0,48 0 0,00 

Коэффициент утраты платёже-

способности 

>1 1,86 3,56 1,7 91,40 

Коэффициент  восстановления 

платежеспособности 

>1 1,79 3,83 2,04 113,97 

Из данных таблицы 24 можно сделать следующие выводы. Коэффициент 

абсолютной ликвидности увеличился на 0,58 (95,08%), его значение стало 

сильно превышать норматив. Слишком высокое значение коэффициента гово-

рит о неоправданно высоких объемах свободных денежных средств, которые 

можно было бы использовать для развития бизнеса.  
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Коэффициент промежуточной (быстрой) ликвидности увеличился на 1,4 

(56,68%), и его значение стало превышать установленный норматив. Значение 

более 3 может свидетельствовать о нерациональной структуре капитала, это 

может быть связано с медленной оборачиваемостью средств, вложенных в за-

пасы, ростом дебиторской задолженности. 

Коэффициент текущей ликвидности вырос на 2,73 (70,91%). Слишком 

высокий коэффициент текущей ликвидности также не желателен, поскольку 

может отражать недостаточно эффективное использование оборотных активов 

либо краткосрочного финансирования. В любом случае, кредиторы предпочи-

таются видеть более высокое значение коэффициента как признак устойчивого 

положения компании. 

Общий показатель ликвидности баланса предприятия вырос на 0,12 

(13,04%). Данный показатель достиг нормативного значения. 

Коэффициент обеспеченности собственными средствами снизился на 0,4 

(14,00). Значит, предприятие имеет недостаток в собственных средствах.  

Коэффициент утраты платёжеспособности вырос на 1,7 (91,40%). Это 

значит, что в ближайшие 3 месяца у предприятия нет предпосылок потерять 

платежеспособность.  

Коэффициент восстановления платежеспособности вырос на 2,04 

(113,97%). Означает, что в течение 6 месяцев у предприятия есть возможность 

восстановить свою платежеспособность.  

Таблица 25 - Анализ показателей деловой активности 

Показатель 2015 до введе-

ния факторин-

га, в днях 

после введе-

ния факторин-

га, в днях 

Измене-

ние, 

в днях 

Измене-

ние, % 

 

1 2 3 4 5 

Продолжительность отдачи активов 459,58 436,55 -23,03 -5,01 

Продолжительность отдачи основных 

средств (продолжительность фондоотдачи) 

179,19 179,19 0 0,00 

Продолжительность отдачи оборотных (те-

кущих) активов 

181,78 158,75 -23,03 -12,67 

Продолжительность отдачи запасов и за-

трат 

90,06 90,06 0 0,00 
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Продолжение Таблицы 25 

1 2 3 4 5 

Продолжительность отдачи дебиторской 

задолженности 

87,72 64,69 -23,03 -26,25 

Продолжительность отдачи кредиторской 

задолженности 

43,63 20,61 -23,02 -52,76 

Продолжительность отдачи собственного 

капитала 

228,14 228,14 0 0,00 

Продолжительность отдачи активов снизился на 23,03 дня (5,01%). Это 

означает, что активы стали оборачиваться быстрее.  

Продолжительность отдачи оборотных (текущих) активов снизилась на 

23,03 дня (12,67%), что означает ускорение полного оборота оборотных акти-

вов. 

Продолжительность отдачи дебиторской задолженности снизилась на 

23,03 дня (26,25%), что означает ускорение оборота дебиторской задолженно-

сти. 

Продолжительность отдачи кредиторской задолженности снизилась на 

23,02 дня (52,76%), что означает ускорение оборота кредиторской задолженно-

сти. 

Таблица 26 - Расчет чистого цикла 

Показатель 2015 до 

введения 

факторинга 

после вве-

дения фак-

торинга 

Измене-

ние, в днях 

Измене-

ние, % 

1 2 3 4 5 

Продолжительность отдачи материальных за-

пасов 

58,64 58,64 0 
0,00 

Продолжительность отдачи дебиторской за-

долженности 

87,72 64,69 -23,03 
-26,25 

Продолжительность отдачи прочих оборот-

ных активов 

6,61 6,61 0 
0,00 

Затратный цикл 152,97 129,94 -23,03 -15,06 

Продолжительность отдачи кредиторской за-

долженности 

43,63 20,61 -23,02 
-52,76 

Продолжительность отдачи прочих кратко-

срочных обязательств 

0,00 0,00 0 
0,00 

Финансовый цикл 43,63 20,61 -23,02 -52,76 

Чистый цикл 109,33 109,33 0 0,00 
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Из данных таблицы 26 можно сделать вывод, что затратный цикл снизил-

ся на 23,03 дня (15,06%). Чем ниже данный показатель, тем меньше предприя-

тие нуждается в финансировании производственного процесса. 

Финансовый цикл снизился на 23,02 дня (52,76%). Значит, снизился пе-

риод оборота денежных средств, которые инвестированы в оборотные активы. 

Таблица 27 – Показатели деловой активности (в рублях оборота за период на 

рубль ресурсов) 

Показатель 2015 до 

введения 

факторинга 

после вве-

дения фак-

торинга 

Изменение Изменение, 

% 

1 2 3 4 5 

Коэффициент отдачи активов 0,79 0,84 0,05 6,33 

Коэффициент отдачи основных средств (Ко-

эффициент фондоотдачи) 

2,04 2,04 0 0,00 

Коэффициент отдачи оборотных (текущих) 

активов 

2,01 2,30 0,29 14,43 

Коэффициент отдачи запасов и затрат 4,05 4,05 0 0,00 

Коэффициент отдачи дебиторской задолжен-

ности 

4,16 5,64 1,48 35,58 

Коэффициент отдачи кредиторской  задол-

женности 

8,37 17,71 9,34 111,59 

Коэффициент отдачи собственного капитала 1,60 1,60 0 0,00 

Коэффициент отдачи активов вырос на 0,05 (6,33%), т.е. предприятия по-

лучило дополнительный доход на рубль капитала, вложенного в активы. 

Коэффициент отдачи оборотных (текущих) активов вырос на 0,29 

(14,43%). Т.е., 1 рубль активов оборачивается 2,30 раза за год. 

Коэффициент отдачи дебиторской задолженности вырос на 1,48 (35,58%). 

Т.е., дебиторская задолженность 5,64 раза за год превращалась в денежные 

средства. 

Коэффициент отдачи кредиторской задолженности вырос на 9,34 

(111,59%). Показывает, что предприятию нужно произвести 17,71 оборотов, 

чтобы оплатить выставленные счета. 

Нужно отметить, что 17,71 / 5,64 = в 3.14 раза оборачиваемость кредитор-

ской задолженности выше оборачиваемости дебиторской задолженности.  
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Таблица 28 – Анализ рентабельности (в процентах) 

Показатель 2015 до введе-

ния факторинга 

после введения 

факторинга 

Измене-

ние, % 

Измене-

ние, % 

1 2 3 4 5 

Общая рентабельность 17,37 17,37 0 0,00 

Рентабельность продаж 25,94 25,94 0 0,00 

Рентабельность собственного капитала 21,08 21,08 0 0,00 

Рентабельность акционерного капитала 2 084,76 2 084,76 0 0,00 

Рентабельность оборотных активов 26,46 30,29 3,83 14,47 

Рентабельность всех активов 10,46 11,02 0,56 5,35 

Рентабельность основной деятельности 36.03 34,89 -1,14 -3,16 

Рентабельность производства 53,59 53,59 0 0,00 

Рентабельность оборотных активов выросла на 3,83%, показывает, сколь-

ко прибыли приходится на каждый рубль, вложенный в оборотные активы. 

Рентабельность всех активов выросла на 0,56%, что говорит об увеличе-

нии чистой прибыли организации, роста тарифов на товары и услуги или 

уменьшение расходов на производство товаров и оказания услуг, роста обора-

чиваемости активов. 

Рентабельность основной деятельности снизилась на 1,14%. Уменьшение 

может свидетельствовать: о повышении себестоимости продукции, об ухудше-

нии качества продукции, о ухудшении использования производственных фон-

дов. 

Таблица 29 – Анализ финансовой устойчивости по относительным показателям 

Показатель Норматив 2015 до 

введения 

факторинга 

после вве-

дения фак-

торинга 

Изменение Изменение, 

% 

1 2 3 4 5 6 

Коэффициент автономии >0,5 0,50 0,52 0,02 4,00 

Коэффициент отношения заемных и 

собственных средств (финансовый 

рычаг) 

0,5-0,8 1,01 0,91 -0,1 -9,90 

Коэффициент соотношения мобиль-

ных и иммобилизованных средств 

 0,65 0,57 -0,08 -12,31 

Коэффициент отношения собствен-

ных и заемных средств 

<1 0,99 1,09 0,1 10,10 

Коэффициент  маневренности >=0,5 -0,22 -0,22 0 0,00 

Коэффициент обеспеченности запа-

сов и затрат собственными сред-

ствами 

0,6-0,8 -0,85 -0,85 0 0,00 
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Продолжение Таблицы 29 

1 2 3 4 5 6 

Коэффициент имущества производ-

ственного назначения 

>=0,5 0,73 0,77 0,04 5,48 
 

Коэффициент долгосрочно привле-

ченных заемных средств 

 0,45 0,45 0 0,00 

Коэффициент краткосрочной за-

долженности 

 0,20 0,00 -0,2 -100,00 

Коэффициент кредиторской задол-

женности 

 0,19 0,10 -0,09 -47,37 

Коэффициент автономии вырос на 0,02 (4%). Данный коэффициент соче-

тается с нормативом. Рост коэффициента автономии свидетельствует об увели-

чении финансовой независимости предприятия. 

Финансовый рычаг снизился на 0,1 (9,90%). Чем ниже значение показате-

ля, тем выше финансовая устойчивость и независимость предприятия от заем-

ного капитала и обязательств. 

Коэффициент соотношения мобильных и иммобилизованных средств 

снизился на 0,08 (12,31%). Коэффициент меньше 1, значит на предприятии 

большую часть занимают внеоборотные активы. 

Коэффициент отношения собственных и заемных средств вырос на 0,1 

(10,10%). Показывает, сколько заемных средств приходится на 1 рубль соб-

ственных средств. 

Коэффициент имущества производственного назначения вырос на 0,04 

(5,48%). Значит доля имущества производственного назначения в активах 

предприятия выросла. 

Коэффициент краткосрочной задолженности снизился на 0,2 (100,00%) и 

стал равен 0. То есть, у предприятия не осталось краткосрочной задолженности. 

Коэффициент кредиторской задолженности снизился на 0,09 (47,37%).  

Таблица 30 - Оценка эффективности финансовой политики 

Показатель Норма-

тив 

2015 до введе-

ния факторинга 

после введения 

факторинга 

Изменение Изме-

нение, 

% 

1 2 3 4 5 6 

Дебиторская задолженность  9 154 528,00 6 751 465 -2 403 063,00 -26,25 
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Продолжение Таблицы 30 

1 2 3 4 5 6 

Кредиторская задолженность  4 553 713,00 2 150 650 -2 403 063,00 -52,77 

Разница между дебиторской и 

дебиторской задолженностью 

 4 600 815,00 4 600 815 0,00 0,00 

Коэффициент эффективности 

финансовой политики (ДЗ / 

КЗ) 

0,9-1,1 2,01 3,14 1,13 56,22 

Из расчетов, произведенных в таблице 30, можно увидеть, что Коэффи-

циент эффективности финансовой политики вырос на 1,13 (56,22%). И дебитор-

ская задолженность в 3,14 раза больше кредиторской. 

Таблица 31 – Оценка вероятности банкротства по Биверу 

Наименование 2015 до введе-

ния факторинга 

после введения 

факторинга 

Измене-

ние 

Измене-

ние, % 

1 2 3 4 5 

Коэффициент Бивера 0,25 0,27 0,02 8,00 

Соответствие нормативу Группа II Группа II   

Коэффициент текущей ликвидности (L4) 3,85 6,58 2,73 70,91 

Соответствие нормативу Группа I Группа I   

Экономическая рентабельность 0,10 0,11 0,01 10,00 

Соответствие нормативу Группа III Группа III   

Финансовый леверидж (рычаг), % 101,45 91,35 -10,1 -9,96 

Соответствие нормативу Группа III Группа III   

Коэффициент покрытия оборотных ак-

тивов собственными оборотными сред-

ствами 

-0,27 -0,31 -0,04 -14,81 

Соответствие нормативу Группа III Группа III   

Вероятность банкротства по Биверу Средняя Средняя   

В данной таблице 31 наглядно видно, что хотя все показатели изменились 

немного в ту или иную сторону, однако, реализация 30% от существующего 

объема дебиторской задолженности с помощью факторинга недостаточно, что-

бы изменить вероятность банкротства (по системе Бивера). Это подтверждает, 

что над снижением объема дебиторской задолженности предприятию нужно 

еще работать. Но, рекомендация по использованию факторинга демонстрирует, 

что, даже реализовав 30% объема дебиторской задолженности, предприятие 

уже может изменить свое финансовое положение в лучшую сторону.  
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Заключение 

Финансовый риск – явление объективное. Он является неотъемлемой ча-

стью всех финансовых операций и финансовой деятельности организации в це-

лом. Несмотря на субъективный характер принятия рискового решения, объек-

тивность проявления риска неизменна. 

Уровень финансового риска принято оценивать масштабом возможных 

экономических убытков: потеря прибыли, части или всей суммы капитала ор-

ганизации. Убытки принято всегда оценивать в денежном выражении. 

В первой главе рассмотрены теоретические основы анализа и оценки фи-

нансовых рисков предприятия. 

Во второй главе проведен анализ и оценка экономического состояния 

предприятия ОАО «КуйбышевАзот» на предмет наличия и зависимости от фи-

нансовых рисков. 

Мы можем отметить, что большой объем дебиторской задолженности у 

предприятия существенно снижает возможности предприятия, замедляет рост 

его ликвидности. Нужно отметить, что 17,71 / 5,64 = в 3.14 раза оборачивае-

мость кредиторской задолженности выше оборачиваемости дебиторской за-

долженности.  

Далее в работе был проведён анализ финансового состояния ресторана.  

Слишком высокие значения коэффициентов быстрой (2,70) и текущей 

(4,41) ликвидности говорят о том, что предприятие нерационально использует 

свои финансовые ресурсы.  

Общий показатель ликвидности баланса предприятия (0,92) находится 

ниже уровня установленного норматива (>=1) в 2015 году по сравнению с 2014 

годом. Значение ниже 1 говорит о высоком финансовом риске, связанном с тем, 

что предприятие не в состоянии стабильно оплачивать текущие счета. Данный 

показатель снижается на протяжении трех последних лет. 

Коэффициент обеспеченности собственными средствами -0,27 показал 

отрицательное значение в сравнении с нормативом >0,1. Это говорит о неудо-
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влетворительной структуре баланса предприятия. В 2014 году наблюдала по-

хожая ситуация, хотя в 2013 году норматив данного показателя был соблюден. 

В последние 3 года сложилась нормальная для предприятия финансовая 

устойчивость. Однако, для предприятия было бы нелишним рассмотреть тот 

факт, что абсолютная финансовая устойчивость не достигнута им в течение 

данных трех лет из-за недостатка источников собственных оборотных средств. 

Данная тенденция прослеживается на протяжении последних трех лет. 

Таким образом, по результатам проведённого анализа отмечено, что при 

нормальной финансовой устойчивости предприятия и средней вероятности 

банкротства, сохраняется опасная тенденция к росту вероятности банкротства. 

Похожая ситуация сохраняется с 2013 года.  

Далее в третьей главе были предложены мероприятия, направленные на 

снижение влияния финансовых рисков на экономическое состояние предприя-

тия. 

Благодаря применению такого метода снижения финансовых рисков 

предприятия, как факторинг, который базируется на регулировании уровня де-

биторской задолженности, можно добиться снижения как самой дебиторской 

задолженности (-26,25%), так и кредиторской (-52,77%). А также добиться 

улучшения финансовых показателей. 

Таким образом, эффективность предложенных мероприятий обоснована 

экономически и рекомендована руководству ОАО «КуйбышевАзот».  
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Приложение А 

Таблица А - Бухгалтерский баланс ОАО «КуйбышевАзот» 
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Продолжение Таблицы А 
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Приложение Б 

Таблица Б.1 – Отчёт о финансовых результатах ОАО «КуйбышевАзот» 

(2013-2014 годов) 
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Продолжение Таблицы Б.1 
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Таблица Б.2 - Отчёт о финансовых результатах ОАО «КуйбышевАзот» 

(2014-2015 годов) 
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Продолжение Таблицы Б.2 
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Приложение В 

Таблица В – Анализ динамики активов баланса ОАО «КуйбышевАзот» 
П
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1 2 3 4 5 6 7 8 

I. Внеоборотные активы        

Нематериальные активы 304,00 232,00 196,00 -72,00 -36,00 -23,68 -15,52 

Результаты исследований 

и разработок 

0,00 42,00 0,00 42,00 -42,00 0,00 0,00 

Нематериальные поиско-

вые активы 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Материальные поиско-

вые активы 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Основные средства 11 831 

698,00 

15 3433

15,00 

18 700 

847,00 

3 511 

617,00 

3 357 

532,00 

29,68 21,88 

Доходные вложения в 

материальные ценности 

1 020 

976,00 

1 066 

434,00 

969 

949,00 

45458,0

0 

-96 

485,00 

4,45 -9,05 

Финансовые вложения 3 086 

219,00 

5 170 

746,00 

9 281 

173,00 

2 084 

527,00 

4 110 

427,00 

67,54 79,49 

Отложенные налоговые 

активы 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Прочие внеоборотные 

активы 

17 

373,00 

47 

583,00 

39 

386,00 

30 

210,00 

-8 

197,00 

173,89 -17,23 

Итого по разделу I 15 956 

570,00 

21 628 

352,00 

28 991 

551,00 

5 671 

782,00 

7 363 

199,00 

35,55 34,04 

II. Оборотные активы        

Запасы 4 035 

036,00 

5 405 

760,00 

5 427 

965,00 

1 370 

724,00 

22 

205,00 

33,97 0,41 

Налог на добавленную 

стоимость по приобре-

тенным ценностям 

743 

283,00 

792 

415,00 

691 

585,00 

49 

132,00 

-100 

830,00 

6,61 -12,72 

Дебиторская задолжен-

ность 

8 277 

019,00 

9 897 

892,00 

9 154 

528,00 

1 620 

873,00 

-743 

364 

19,58 -7,51 

Финансовые вложения 378 

322,00 

1 754 

001,00 

2 879 

261,00 

1 375 

679,00 

1 125 

260,00 

363,63 64,15 

Денежные средства 541 

307,00 

96 

375,00 

127 

702,00 

-444 

932,00 

31 

327,00 

-82,20 32,51 

Прочие оборотные акти-

вы 

752 

916,00 

1 219 

603,00 

689 

610,00 

466 

687,00 

-529 

993,00 

61,98 -43,46 

Итого по разделу II 14 727 

883,00 

19 166 

046,00 

18 970 

651,00 

4 438 

163,00 

-195 

395,00 

30,13 -1,02 

Баланс  30 684 

453,00 

40 794 

398,00 

47 962 

202,00 

10 109 

945,00 

7 167 

804,00 

32,95 17,57 
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Приложение Г 

Таблица Г – Анализ динамики пассивов ОАО «КуйбышевАзот» 
П
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И
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2
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1
5
/2

0
1
4
,%

 

1 2 3 4 5 6 7 8 

III. Капитал и резервы        

Уставный капитал 240 

740,00 

240 

740,00 

240 

740,00 

0,00 0,00 0,00 0,00 

Собственные акции, вы-

купленные у акционеров 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Переоценка внеоборотных 

активов 

1 003 

769,00 

1 001 

096,00 

1 000 

216,00 

-2 

673,00 

-880,00 -0,27 -0,09 

Добавочный капитал (без 

переоценки) 

22 

419,00 

22 

419,00 

22 

419,00 

0,00 0,00 0,00 0,00 

Резервный капитал 60 

185,00 

60 

185,00 

60 

185,00 

0,00 0,00 0,00 0,00 

Нераспределенная при-

быль (непокрытый убы-

ток) 

17 386 

030,00 

18 411 

772,00 

22 485 

264,00 

1 025 

742,00 

4 073 

492,00 

5,90 22,12 

Итого по разделу III 18 713 

143,00 

19 736 

212,00 

23 808 

824,00 

1 023 

069,00 

4 072 

612,00 

5,47 20,64 

IV. Долгосрочные обяза-

тельства 

       

Заемные средства 6 457 

658,00 

15 731 

506,00 

18 205 

004,00 

9 273 

848,00 

2 473 

498,00 

143,61 15,72 

Отложенные налоговые 

обязательства 

785 

436,00 

973 

183,00 

1 023 

751,00 

187 

747,00 

50 

568,00 

23,90 5,20 

Резервы под условные обя-

зательства 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Прочие долгосрочные пас-

сивы 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Итого по разделу IV 7 243 

094,00 

16 704 

689,00 

19 228 

755,00 

9 461 

595,00 

2 524 

066,00 

130,63 15,11 

V. Краткосрочные обяза-

тельства 

       

Заемные средства 190 

723,00 

115 

306,00 

105 

931,00 

-75 

417,00 

-9 

375,00 

-39,54 -8,13 

Кредиторская задолжен-

ность 

4 342 

198,00 

4 008 

616,00 

4 553 

713,00 

-333 

582,00 

545 

097,00 

-7,68 13,60 

Доходы будущих периодов 2 

254,00 

3 

944,00 

2 

671,00 

1 

690,00 

-1 

273,00 

74,98 -32,28 

Резервы предстоящих рас-

ходов и платежей 

193 

041,00 

225 

631,00 

262 

308,00 

32 

590,00 

36 

677,00 

16,88 16,26 

Прочие краткосрочные 

пассивы 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
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Продолжение Таблицы Г 

1 2 3 4 5 6 7 8 

Итого по разделу V 4 728 

216,00 

4 353 

497,00 

4 924 

623,00 

-374 

719,00 

571 

126,00 

-7,93 13,12 

Баланс  30 684 

453,00 

40 794 

398,00 

47 962 

202,00 

10 109 

945,00 

7 167 

804,00 

32,95 17,57 
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Приложение Д 

Таблица Д – Анализ динамики финансовых результатов  

ОАО «КуйбышевАзот» 
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1 2 3 4 5 6 7 8 

Доходы и расходы по обыч-

ным видам деятельности 

       

Выручка  28 045 

053,00 

30 873 

295,00 

38 091 

870,00 

2 828 

242,00 

7 218 

575,00 

10,08 23,38 

Себестоимость продаж 21 387 

373,00 

23 825 

393,00 

24 801 

656,00 

2 438 

020,00 

976 

263,00 

11,40 4,10 

Валовая прибыль (убыток) 6 657 

680,00 

7 047 

902,00 

13 290 

214,00 

390 

222,00 

6 242 

312,00 

5,86 88,57 

Коммерческие расходы 2 989 

540,00 

2 939 

046,00 

3 407 

327,00 

-50 

494,00 

468 

281,00 

-1,69 15,93 

Управленческие расходы 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Прибыль (убыток)от продаж 3 668 

140,00 

4 108 

856,00 

9 882 

887,00 

440 

716,00 

5 774 

031,00 

12,01 140,5

3 

Прочие доходы и расходы        

Доходы   от участия в других 

организациях 

64 

939,00 

136 

726,00 

57 

952,00 

71 

787,00 

-78 

774,00 

110,55 -57,61 

Проценты к получению 107 

559,00 

230 

850,00 

498 

806,00 

123 

291,00 

267 

956,00 

114,63 116,0

7 

Проценты к уплате 388 

877,00 

889 

855,00 

1 260 

635,00 

500 

978,00 

370 

780,00 

128,83 41,67 

Прочие доходы 1 137 

511,00 

3 120 

732,00 

8 887 

514,00 

1 983 

221,00 

5 766 

782,00 

174,35 184,7

9 

Прочие расходы 1 384 

538,00 

4 408 

889,00 

11 448

308,00 

3 024 

351,00 

7 039 

419,00 

218,44 159,6

6 

Прибыль (убыток) до нало-

гообложения 

3 204 

734,00 

2 298 

420,00 

6 618 

216,00 

-906 

314,00 

4 319 

796,00 

-28,28 187,9

5 

Текущий налог на прибыль 641 

630,00 

487 

880,00 

1 617 

669,00 

-153 

750,00 

1 129 

789,00 

-23,96 231,5

7 

в т.ч.: постоянные налоговые 

обязательства (активы) 

-12 

749,00 

3 

825,00 

-314 

617,00 

16 

574,00 

-318 

442,00 

-

130,00 

-

8 325,

28 

Изменение отложенных 

налоговых обязательств 

-25 

758,00 

189 

328,00 

31 

567,00 

-215 

086,00 

-157 

761,00 

-

835,03 

-83,33 

Изменение отложенных 

налоговых активов 

-12 

326,00 

1 

581,00 

10 

976,00 

13 

907,00 

9 

395,00 

-

112,83 

594,2

4 
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Продолжение Таблицы Д 

1 2 3 4 5 6 7 8 

Прочее  0,00 229 

280,00 

38 

904,00 

229 

280,00 

-190 

376,00 

0,00 -

83,0

3 

Чистая прибыль (убыток) от-

четного периода 

2 576 

536,00 

1 852 

073,00 

5 018 

860,00 

-724 

463,00 

3 166 

787,00 

-

28,1

2 

170,

99 
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Приложение Е 

Таблица Е - Анализ платёжеспособности ОАО «КуйбышевАзот» по чи-

стым активам 
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1 2 3 4 5 6 7 8 

Активы, учитываемые 

при расчете 

       

1.  Нематериальные акти-

вы 

304,00 232,00 196,00 -72,00 -36,00 -23,68 -

15,52 

2. Основные средства 11 831 

698,00 

15 343 

315,00 

18 700 

847,00 

351161

7,00 

3357532,

00 

29,68 21,88 

3. Нематериальные поис-

ковые активы 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

4. Материальные поиско-

вые активы 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

5. Результаты исследова-

ний и разработок 

0,00 42,00 0,00 42,00 -42,00 0,00 0,00 

6. Доходные вложения в 

материальные ценности 

1 020 

976,00 

1 066 

434,00 

969 

949,00 

45458,0

0 

-96485,00 4,45 -9,05 

7. Долгосрочные и крат-

косрочные финансовые 

вложения 

3 464 

541,00 

6 924 

747,00 

12 160 

434,00 

346020

6,00 

5235687,

00 

99,87 75,61 

8. Прочие внеоборотные 

активы 

17 

373,00 

47 

583,00 

39 

386,00 

30210,0

0 

-8197,00 173,8

9 

-

17,23 

9. Запасы 4 035 

036,00 

5 405 

760,00 

5 427 

965,00 

137072

4,00 

22205,00 33,97 0,41 

10.  НДС по приобретен-

ным ценностям 

743 

283,00 

792 

415,00 

691 

585,00 

49132,0

0 

-

100830,0

0 

6,61 -

12,72 

11. Дебиторская задол-

женность 

8 277 

019,00 

9 897 

892,00 

9 154 

528,00 

162087

3,00 

-

743364,0

0 

19,58 -7,51 

12. Денежные средства 541 

307,00 

96 

375,00 

127 

702,00 

-

444932,

00 

31327,00 -82,20 32,51 

13. Прочие оборотные 

активы 

752 

916,00 

1 219 

603,00 

689 

610,00 

466687,

00 

-

529993,0

0 

61,98 -

43,46 

14. Итого активов 30 684 

453,00 

40 794 

398,00 

47 962 

202,00 

101099

45,00 

7167804,

00 

32,95 17,57 

Пассивы, учитываемые 

при расчете 

       

15.  Долгосрочные обяза-

тельства по займам и 

кредитам 

6 457 

658,00 

15 731 

506,00 

18 205 

004,00 

927384

8,00 

2473498,

00 

143,6

1 

15,72 
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Продолжение Таблицы Е 

1 2 3 4 5 6 7 8 

16. Прочие долгосрочные 

обязательства 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

17.  Краткосрочные обя-

зательства по займам и 

кредитам 

190 

723,00 

115 

306,00 

105 

931,00 

-

75417,0

0 

-

9375,00 

-39,54 -8,13 

18. Кредиторская задол-

женность 

4 342 

198,00 

4 008 

616,00 

4 553 

713,00 

-

333582,

00 

545097,

00 

-7,68 13,60 

19. Резервы предстоящих 

расходов и платежей 

193 

041,00 

225 

631,00 

262 

308,00 

32590,0

0 

36677,0

0 

16,88 16,26 

20.  Прочие краткосроч-

ные пассивы 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

21. Итого пассивов 11 183 

620,00 

20 081 

059,00 

23 126 

956,00 

889743

9,00 

304589

7,00 

79,56 15,17 

22. Стоимость чистых 

активов (14-21) 

19 500 

833,00 

20 713 

339,00 

24 835 

246,00 

121250

6,00 

412190

7,00 

6,22 19,90 
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Приложение Ж 

Таблица Ж - Анализ расчётов показателей ликвидности ОАО «Куйбыше-

вАзот» 
П

о
к
аз

ат
ел

ь
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4
/2

0
1
3
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5
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0
1
4
 

1 2 3 4 5 6 7 8 

Коэффициент 

абсолютной 

ликвидности 

 
0,2-0

,5 

0,19 0,43 0,61 0,24 0,18 

Коэффициент 

быстрой лик-

видности 

 
0,7-1 1,95 2,70 2,47 0,75 -0,23 

Коэффициент 

текущей лик-

видности 

 
1,5-2

,5 

3,12 4,41 3,85 1,29 -0,56 

Общий пока-

затель лик-

видности ба-

ланса пред-

приятия 

 

>1 1,00 0,98 0,92 -0,02 -0,06 

Коэффициент 

покрытия 

оборотных 

средств соб-

ственными 

источниками 

формирова-

ния (Коэффи-

циент обеспе-

ченности соб-

ственными 

средствами) 

 
 

>0,1 

0,19 -0,10 -0,27 -0,29 -0,17 

Коэффициент 

маневренно-

сти функцио-

нального ка-

питала 

 0,2-0

,5 

0,55 0,50 0,48 -0,05 -0,02 
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Продолжение Таблицы Ж 

Коэффициент 

утраты пла-

тежеспособ-

ности 

 

где  

КТЛкп – коэффициент текущей 

ликвидности на конец периода; 

КТЛнп - коэффициент текущей 

ликвидности на начало периода 

>1  2,36 1,86 2,36 -0,5 

Коэффициент 

восстановле-

ния платеже-

способности 

 

где  

КТЛкп – коэффициент текущей 

ликвидности на конец периода; 

КТЛнп - коэффициент текущей 

ликвидности на начало периода 

>1  2,53 1,79 2,53 -0,74 
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Приложение К 

Таблица З – Анализ финансовой устойчивости ОАО «КуйбышевАзот» по 

абсолютным показателям 
П

о
к
аз

ат
ел

ь
 

2
0
1
3
, 
ты

с.
 

р
у
б

. 

2
0
1
4
, 
ты

с.
 

р
у
б
. 

2
0
1
5
, 
ты

с.
 

р
у
б

. 

И
зм

ен
ен

и
е 

2
0
1
4
/2

0
1
3

,т

ы
с.

 р
у
б

. 

И
зм

ен
ен

и
е 

2
0
1
5
/2

0
1
4

,т

ы
с.

 р
у
б

. 

И
зм

ен
ен

и
е 

2
0
1
4
/2

0
1
3

,%
 

И
зм

ен
ен

и
е 

2
0
1
5
/2

0
1
4

,%
 

1 2 3 4 5 6 7 8 

1. Источники собственных 

средств 

18 713 

143,00 

19 736 

212,00 

23 808 

824,00 

1 023 

069,00 

4 072 

612,00 

5,47 20,64 

2. Внеоборотные активы 15 956 

570,00 

21 628 

352,00 

28 991 

551,00 

5 671 

782,00 

7 363 

199,00 

35,55 34,04 

3. Источники собственных 

оборотных средств для 

формирования запасов и за-

трат 

2 756 

573,00 

-1 892 

140,00 

-5 182 

727,00 

-4 648 

713,00 

-3 290 

587,00 

-

168,64 

173,91 

4. Долгосрочные обязатель-

ства 

7 243 

094,00 

16 704 

689,00 

19 228 

755,00 

9 461 

595,00 

2 524 

066,00 

130,63 15,11 

5. Источники собственных 

средств, скорректированные 

на величину долгосрочных 

заемных средств 

9 999 

667,00 

14 812 

549,00 

14 046 

028,00 

4 812 

882,00 

-766 

521,00 

48,13 -5,17 

6. Краткосрочные кредит-

ные и заемные средства 

190 

723,00 

115 

306,00 

105 

931,00 

-75 

417,00 

-9 

375,00 

-39,54 -8,13 

7. Общая величина источ-

ников средств с учетом дол-

госрочных и краткосрочных 

заемных средств 

10 190 

390,00 

14 927 

855,00 

14 151 

959,00 

4 737 

465,00 

-775 

896,00 

46,49 -5,20 

8. Величина запасов и за-

трат, обращающихся в акти-

ве баланса 

4 778 

319,00 

6 198 

175,00 

6 119 

550,00 

1 419 

856,00 

-78 

625,00 

29,71 -1,27 

9. Излишек источников соб-

ственных оборотных 

средств S1 

-2 021 

746,00 

-8 090 

315,00 

-11 

302 

277,00 

-6 068 

569,00 

-3 211 

962,00 

300,16 39,70 

10. Излишек источников 

собственных средств и дол-

госрочных заемных источ-

ников S2 

5 221 

348,00 

8 614 

374,00 

7 926 

478,00 

3 393 

026,00 

-687 

896,00 

64,98 -7,99 

11. Излишек общей величи-

ны всех источников для 

формирования запасов и за-

трат S3 

5 412 

071,00 

8 729 

680,00 

8 032 

409,00 

3 317 

609,00 

-697 

271,00 

61,30 -7,99 

 

 


