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Аннотация 

 

Студент: Сергеева Татьяна Андреевна. 

Руководитель: канд. экон. наук, доцент Ярыгина Неля Анатольевна. 

Тема: «Анализ финансовых рисков предприятия». 

Цель бакалаврской работы заключается в исследовании теоретических 

аспектов проведения анализа финансовых рисков предприятия, а также 

проведение анализа финансовых рисков ООО «КАКАО» и разработка 

направлений их минимизации.  

Объектом исследования выступает предприятие ООО «КАКАО».  

Предметом исследования являются показатели деятельности 

предприятия, характеризующие финансовые риски. 

Практическая значимость бакалаврской работы состоит в том, что 

предлагаемые в третьем разделе исследования направления минимизации 

финансовых рисков ООО «КАКАО» могут быть использованы предприятием 

в своей деятельности, что позволит снизить финансовые риски и 

стабилизировать деятельность предприятия. 

Структура бакалаврской работы следующая: введение, три раздела, 

заключение, список используемой литературы, приложения А-В. Первый 

раздел теоретический, где раскрываются теоретические основы проведения 

анализа финансовых рисков предприятия. Во втором разделе проводится 

анализ финансовых рисков ООО «КАКАО». В третьем разделе представлены 

направления снижения финансовых рисков анализируемого предприятия. 

Ключевые слова: финансовые риски, риск ликвидности, риск потери 

финансовой устойчивости, риск банкротства, рыночные риски, кредитный 

риск, финансовый менеджмент. 
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Введение 

 

Актуальность темы исследования обусловлена тем, что предприятие в 

процессе осуществления своей деятельности неизменно сталкивается с 

воздействием различного рода факторов, которые могут отразиться на 

финансовых результатах и на финансовом состоянии предприятия. То есть 

предприятия подвержены влиянию различного рода рисков. И финансовые 

риски занимают существенное место среди рисков. В связи с этим 

своевременное проведение анализа финансовых рисков предприятия в разрезе 

их видов с целью принятия определённых управленческих решений, 

направленных на их минимизацию, может способствовать повышению 

экономической стабильности предприятия. 

Цель бакалаврской работы заключается в исследовании теоретических 

аспектов проведения анализа финансовых рисков предприятия, а также 

проведение анализа финансовых рисков ООО «КАКАО» и разработка 

направлений их минимизации.  

Для достижения данной цели необходимо решить следующие задачи 

исследования: 

− исследовать теоретические основы проведения анализа 

финансовых рисков предприятия, 

− провести анализ финансовых рисков ООО «КАКАО», 

− разработать направления снижения финансовых рисков ООО 

«КАКАО». 

Объектом исследования выступает предприятие ООО «КАКАО».  

Предметом исследования являются показатели деятельности 

предприятия, характеризующие финансовые риски. 

В качестве методологической базы выступили различные учебники, 

учебные пособия, научные статьи в научных журналах и сборниках 

конференций, раскрывающие вопросы анализа финансовых рисков. Так, среди 

зарубежных исследователей можно выделить работы Ю. Бригхема, Ф. Найта, 
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Дж. Ван Хорна. Среди российских исследователей можно выделить работы В. 

А. Абчук, А. В. Михайловой, Ф. А. Азарченкова, В.Ю. Батурина, Т.В. 

Воробьевой, И. А. Бланка, Н. М. Сабитовой, Е. Д. Петровой, Б. Б. Галсанова, 

К. В. Балдина и др. 

В качестве информационной базы для проведения данного исследования 

выступили данные о деятельности объекта исследования, а именно Устав 

предприятия, данные годовой бухгалтерской (финансовой) отчётности 

предприятия за 2021 г. и 2020 г., данные управленческого учёта, учётная 

политика предприятия, данные официального сайта предприятия. 

Период исследования – с 2019 г. по 2021 г. 

Методы исследования, используемые при написании настоящей 

бакалаврской работы, - горизонтальный и вертикальный анализ, сравнение, 

синтез, анализ коэффициентов, анализ чувствительности, метод допущения и 

др. 

Теоретическая значимость бакалаврской работы состоит в том, что в ней 

систематизированы ключевые теоретические аспекты для проведения анализа 

финансовых рисков предприятия. 

Практическая значимость бакалаврской работы состоит в том, что 

предлагаемые в третьем разделе исследования направления минимизации 

финансовых рисков ООО «КАКАО» могут быть использованы предприятием 

в своей деятельности, что позволит снизить финансовые риски и 

стабилизировать деятельность предприятия. 

Структура бакалаврской работы следующая: введение, три раздела, 

заключение, список используемой литературы, приложения А-В. Первый 

раздел теоретический, где раскрываются теоретические основы проведения 

анализа финансовых рисков предприятия. Во втором разделе проводится 

анализ финансовых рисков ООО «КАКАО». В третьем разделе представлены 

направления снижения финансовых рисков анализируемого предприятия. 

  



6 
 

1 Теоретические основы проведения анализа финансовых рисков 

предприятия 

 

1.1 Финансовые риски предприятия: понятие и виды 

 

Экономическое содержание категории «риск», «финансовый риск» 

раскрывается в трудах различных исследователей, и данный вопрос 

достаточно дискуссионный. Так, многие исследователи отождествляют 

понятия «риск» и «финансовый риск», отдельные исследователи финансовый 

риск рассматривают как один из видов рисков, присущих деятельности 

предприятия, и более подробно раскрывают виды в том числе финансовых 

рисков. 

Определения понятия «риск», которые предлагают различные 

исследователи, представлены на рисунке 1. 

 

 
 

Рисунок 1 – Позиции исследователей относительно сущности понятия «риск» 

В. А. Абчук «Риск – это весы: их чаша может качнуться и в сторону 
успеха, и в сторону неудач» [1] 

А. В. Михайлова, В. 
Э. Рассадин,    К. К. 

Седукова 

«Риск – это некая вероятность наступления 
определенного события, поэтому он может нести в 

себе не только возможность отрицательного исхода, но 
и вероятность положительного результата» [23]

Ф.А. Азарченков
«Риск – угрозы безопасности деятельности субъекта,  

осознанные им как потенциальные ущербы 
имущественным интересам в результате наступления 

случайных событий» [2]

В.Ю. Батурин
«Риск – возможность случайного возникновения 
нежелательных убытков, измеряемых в денежном 

выражении» [8]

Т.В. Воробьёва «Риск – это измеримая неопределенность, которую 
можно измерить тем или иным способом» [12]
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Таким образом, можно выделить две отдельные точки зрения на понятие 

риска. С одной стороны, отдельные исследователи под риском понимают 

именно вероятность возникновения нежелательного события и снижение 

финансовых результатов. С другой стороны, отдельные исследователи под 

риском в целом понимают неопределённость, которая может быть как 

благоприятной, так и неблагоприятной. 

Отдельного внимания заслуживает анализ понятия «финансовый риск», 

так как многие исследователи не разграничивают понятие «риск» и 

«финансовый риск».  

Определения понятия «финансовый риск», которые предлагают 

различные исследователи, представлены на рисунке 2. 

 

 
 

Рисунок 2 – Позиции исследователей относительно сущности понятия 
«финансовый риск» 

 

И.А. Бланк

«Финансовый риск – результат выбора 
собственниками или менеджерами предприятия 

альтернативного финансового решения, 
направленного на достижение желаемого целевого 

результата финансовой деятельности при вероятности 
понесения экономического ущерба (финансовых 

потерь) в силу неопределенности условий 
реализации» [10]

Н.М. Сабитова
«Финансовый риск – неопределенность в отношении 

будущего результата, и не обязательно 
неблагоприятного» [31]

Е. Д. Петрова
«Финансовый риск – вероятность появления 

неблагоприятного события или неудачного исхода 
деятельности» [26]

Б. Б. Галсанов
«Финансовый риск – возможность возникновения 

неблагоприятных ситуаций в ходе реализации планов 
и исполнения бюджетов организации» [13]

К. В. Балдин
«Финансовый риск - вероятность возникновения 
потерь, убытков, недопоступления планируемых 

доходов, прибыли» [6]
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Можно сделать вывод о том, что зачастую понятия «риск» и 

«финансовый риск» пересекаются. При этом отдельные исследователи, под 

финансовым риском понимают именно финансовую составляющую факторов 

риска. Так, например, И.А. Бланк финансовый риск связывает с финансовым 

решением, Б.Б. Галсанов – с реализаций планов и исполнением бюджетов. 

Наибольшее понимание экономической сущность финансовых рисков 

вносит их классификация. Так, финансовый риск, несомненно, является одним 

из видов рисков, присущих организации. В то же время сам финансовый риск 

может делиться на отдельные виды в зависимости от того или иного 

классификационного признака. 

На рисунке 3 представлены виды финансовых рисков в зависимости от 

объекта. 

 

 
 

Рисунок 3 – Виды финансовых рисков (в зависимости от объекта) 
 

По уровню возможных финансовых потерь различают виды финансовых 

рисков, представленные на рисунке 4. 

 

Финансовый риск (по 
объекту)

Риск отдельной финансовой 
операции

Риск определённого вида 
деятельности предприятия

Риск хозяйственной 
деятельности предприятия 

в целом
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Рисунок 4 – Виды финансовых рисков (в зависимости от уровня финансовых 
потерь) 

 

На рисунке 5 отражены виды финансовых рисков в зависимости от 

возможности страхования. 

 

 
 

Рисунок 5 – Виды финансовых рисков (в зависимости от возможности 
страхования) 

 

Финансовый риск (по 
уровню финансовых потерь)

Допустимый риск

Критический риск 

Катастрофический риск

Финансовый риск (по 
возможности страхования)

Страхуемый риск

Нестрахуемый риск 
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Виды финансовых рисков в зависимости от возможности предвидения 

отражены на рисунке 6. 

 

 
 

Рисунок 6 – Виды финансовых рисков (в зависимости от возможности 
предвидения) 

 

На рисунке 7 представлены виды финансовых рисков по источникам 

возникновения. 

 

 
 

Рисунок 7 – Виды финансовых рисков (в зависимости от источника 
возникновения) 

 

Финансовый риск (по 
возможности предвидения)

Прогнозируемый риск

Непрогнозируемый риск 

Финансовый риск (по источникам 
возникновения)

Систематический (рыночный, 
недиверсифицируемый) риск

Несистематический 
(специфический, 

диверсифицируемый) риск 
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То есть систематические риски обусловлены внешними факторами. Это 

процентный, валютный, ценовой и другие риски. Несистематические риски 

связаны с внутренними факторами в рамках деятельности предприятия, на них 

можно оказать влияние. Это риск ликвидности, кредитный риск и другие 

риски.  

И, наконец, самое основное деление финансовых рисков – по их 

содержанию. Так, основные виды финансовых рисков представлены на 

рисунке 8. 

 

 
 

Рисунок 8 – Виды финансовых рисков (по содержанию) 

 

Финансовый 
риск

Кредитный риск (риск неплатёжеспособности заёмщика, 
или контрагента)

Рыночный ценовой риск (риск изменения цены товара)

Рыночный валютный риск (риск изменения курса 
валюты)

Рыночный процентный риск (риск изменения 
процентных ставок)

Рыночный фондовый риск (риск изменения цены 
фондовых активов)

Риск потери финансовой устойчивости (риск роста 
зависимости от заёмных источников финансирования)

Риск ликвидности (потери платёжеспособности)

Риск банкротства
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Каждый из представленных видов финансовых рисков подлежит 

анализу с целью разработки направлений снижения риска. В связи с этим далее 

будут раскрыты методы анализа финансовых рисков предприятия в разрезе их 

видов. 

 

1.2 Методы анализа финансовых рисков предприятия в разрезе их 

видов 

 

Методы анализа финансовых рисков отличаются в зависимости от вида. 

Ключевые методы анализа финансовых рисков в разрезе их видов 

представлены на рисунке. 

 

 
 

Рисунок 9 – Методы анализа финансовых рисков предприятия в разрезе их 
видов 

 

Методы 
анализа 

финансового 
риска

Кредитный риск  
Анализ качества дебиторской 
задолженности и финансовых 

вложений
Рыночный ценовой 

риск
Анализ чувствительности 

изменения цен на финансовые 
результаты

Рыночный 
валютный риск

Анализ чувствительности 
изменения валютных курсов на 

финансовые результаты

Рыночный 
процентный риск

Анализ чувствительности 
изменения уровня процентных 

ставок на финансовые результаты

Рыночный 
фондовый риск

Анализ чувствительности 
изменения цен фондовых активов 

на финансовые результаты
Риск потери 
финансовой 

устойчивости

Анализ абсолютных и 
относительных показателей 
финансовой устойчивости

Риск ликвидности
Анализ абсолютных и 

относительных показателей 
ликвидности

Риск банкротства Анализ вероятности банкротства по 
различным моделям
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«Анализ кредитного риска выражается в проведении анализа качества 

дебиторской задолженности и финансовых вложений. Так, проводится анализ 

абсолютных и относительных показателей состояния, структуры и динамики 

дебиторской задолженности, также проводится анализ доли просроченной 

дебиторской задолженности в общей сумме задолженности, сопоставляются 

темпа роста выручки и дебиторской задолженности» [20]. 

При анализе рыночных рисков проводится анализ чувствительности, то 

есть оценка влияния изменения цен тех или иных активов (товаров, валюты, 

процентных ставок, ценных бумаг) на финансовые результаты деятельности 

предприятия. 

Риск потери финансовой устойчивости оценивается посредством 

анализа абсолютных и относительных показателей финансовой устойчивости. 

Так, определяется тип финансовой устойчивости, а также рассчитываются 

отдельные коэффициенты финансовой устойчивости, отражающие степень 

зависимости предприятия от заёмных источников финансирования. 

Тип финансовой устойчивости определяется на основании 

трёхфакторной модели.  

Так, для начала определяются такие показатели, как: собственные 

оборотные средства, долгосрочные источники формирования запасов и 

основные источники формирования запасов. «Собственные оборотные 

средства определяются как разница между собственным капиталом и 

внеоборотными активами; долгосрочные источники формирования запасов 

рассчитываются как разница между перманентным капиталом (собственным 

капиталом в сумме с долгосрочными обязательствами) и внеоборотными 

активами); основные источники формирования запасов рассчитываются как 

сумма собственного капитала, долгосрочных обязательств и краткосрочных 

заёмных средств за вычетом внеоборотных активов» [40]. 

Далее из рассчитанных показателей собственных оборотных средств, 

долгосрочных источников формирования запасов, основных источников 

формирования запасов вычитаются запасы (рисунок 10). 
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Рисунок 10 – Расчёт показателей обеспеченности источниками запасов 
 

И, наконец, проводится оценка типа финансовой устойчивости на основе 

того, положительным или отрицательным получится тот или иной показатель. 

Если все три показателя положительные, то тип финансовой 

устойчивости – абсолютная финансовая устойчивость, это считается 

безрисковой зоной. Это означает, что у предприятия достаточно собственных 

средств для финансирования своей деятельности. 

Если первый показатель отрицательный, при этом второй и третий 

показатель положительные, то это зона допустимого риска, и тип финансовой 

устойчивости – нормальная финансовая устойчивость. Считается, что 

предприятие достаточно платёжеспособно и зависимость от заёмных 

источников финансирования несущественная. 

Излишек или 
недостаток 

собственных 
оборотных средств 

СОСоткл =
СОС − З =

СК − ВНА − З (1)

где СОСоткл. –
излишек/недостаток 
собственных оборотных 
средств, СОС –
собственные оборотные 
средства; СК – собственный 
капитал, ВНА –
внеоборотные активы, З –
запасы.

Излишек или 
недостаток 

долгосрочных 
источников 

формирования 
запасов

ДИоткл =
СОС + ДО − З (2)

где ДИоткл. -
излишек/недостаток 
долгосрочных источников 
формирования запасов, ДО 
– долгосрочные 
обязательства.

Излишек или 
недостаток общей 

величины основных 
источников 

формирования 
запасов 

ОИоткл =
СОС + ДО + КЗС − З

(3)

где ОИоткл. -
излишек/недостаток общей 
величины основных 
источников формирования 
запасов, КЗС –
краткосрочные заёмные 
средства.
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Если первые два показателя отрицательны, а третий положительный, то 

это зона критического риска, тип финансовой устойчивости – неустойчивое 

финансовое положение. В данном случае предприятие неплатёжеспособно, 

необходимо увеличивать собственные оборотные средства или долгосрочные 

обязательства. 

И четвёртая ситуация – когда все три показателя отрицательны. Это зона 

катастрофического риска, тип финансовой устойчивости – кризисное 

финансовое положение. В данном случае состояние крайней степени 

неустойчивое, предприятию важно увеличивать собственные оборотные 

средства. 

Что касается относительных показателей финансовой устойчивости, то 

следует выделить некоторые из них. 

Так, коэффициент автономии показывает степень финансовой 

независимости предприятия от заёмных источников финансирования. 

Показатель рассчитывается как отношение собственного капитала к величине 

активов предприятия, то есть к валюте баланса. Нормативное значение 

показателя коэффициента автономии (или коэффициента финансовой 

независимости) составляет не менее 0,45-0,5. 

Следующий показатель, который характеризует финансовую 

устойчивость предприятия, - коэффициент финансовой устойчивости, или 

коэффициент покрытия инвестиций. Он рассчитывается как отношение суммы 

собственного капитала и долгосрочных обязательств к величине активов 

предприятия, то есть к валюте баланса. Нормативное значение показателя 

коэффициента финансовой устойчивости (или коэффициента покрытия 

инвестиций) составляет не менее 0,7. 

Третий показатель, который будет рассмотрен, - коэффициент 

обеспеченности собственными оборотными средствами. Данный показатель 

тесно связан с типом финансовой устойчивости, так как также зависит от 

величины собственных оборотных средств. Так, коэффициент обеспеченности 

собственными оборотными средствами рассчитывается как отношение 
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собственных оборотных средств к оборотным активам предприятия, то есть к 

величине второго раздела бухгалтерского баланса. Нормой выступает 

значение данного коэффициента не менее 0,1. 

Более подробно расчёт данных показателей представлен на рисунке 11. 

 

 
 

Рисунок 11 – Отдельные относительные показатели финансовой 
устойчивости 

 

Следующий вид финансового риска предприятия, который подлежит 

анализу, – это риск ликвидности.  

Во-первых, определяют степень ликвидности бухгалтерского баланса. 

«Анализ ликвидности баланса проводят по данным агрегированного 

бухгалтерского баланса, в котором активы сгруппированы по убыванию 

степени ликвидности, а пассивы - по убыванию сроков исполнения 

обязательств» [17].  

Группы активов представлены на рисунке 12. 

Коэффициент 
автономии Ка = СК

А
(4)

где СК – собственный 
капитал; А – активы (валюта 
баланса).

Коэффициент 
покрытия 

инвестиций 
(финансовой 

устойчивости)

Кфин.уст. = СК+ДО
А

(5)
где СК – собственный
капитал; ДО - долгосрочные
обязательства; А – активы
(валюта баланса).

Коэффициент 
обеспеченности 
собственными 
оборотными 
средствами

Коб.СОС = СОС
ОА

(6)
где СОС – собственные
оборотные средства; ОА –
оборотные активы.
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Рисунок 12 – Группы активов по степени ликвидности 
 

Группы пассивов представлены на рисунке 13. 

 

Группировка 
активов

А1 - Наиболее 
ликвидные активы

Денежные средства и денежные 
эквиваленты

Краткосрочные финансовые 
вложения

А2 - Быстро 
реализуемые 

активы

Дебиторская задолженность, со 
сроком погашения в течение 12 
месяцев после отчетной даты  

Прочие оборотные активы 

А3 - Медленно 
реализуемые 

активы

Запасы  

НДС по приобретенным 
ценностям  

Дебиторская задолженность со 
сроком более, чем через 12 

месяцев после отчетной даты  

А4 - Трудно 
реализуемые 

активы
Внеоборотные активы  
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Рисунок 13 – Группы пассивов по степени срочности 
 

Баланс предприятия является абсолютно ликвидным при выполнении 

одновременно следующих условий: А1 >= П1 (свидетельствует об абсолютной 

ликвидности); А2 >= П2 (в совокупности с первым условием отражает 

текущую ликвидность); А3 >= П3 (характеризует перспективную 

платежеспособность); А4 <= П4 (является минимальным признаком 

финансовой устойчивости).  

Что касается относительных показателей ликвидности, то следует 

выделить коэффициенты текущей, быстрой и абсолютной ликвидности. 

Коэффициент текущей ликвидности рассчитывается как отношение 

величины оборотных активов к краткосрочным обязательствам, норма – не 

менее 2. 

Группировка 
пассивов

П1 - Наиболее 
срочные 

обязательства
Кредиторская задолженность

П2 -
Краткосрочные 

пассивы

Заемные средства 
краткосрочного характера

Прочие обязательства 
краткосрочного характера

П3 - Долгосрочные 
пассивы Долгосрочные обязательства  

П4 - Постоянные 
пассивы

Собственный капитал 
организации  
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Коэффициент быстрой ликвидности рассчитывается как отношение 

ликвидных активов к краткосрочным обязательствам, норма – не менее 1. 

Коэффициент абсолютной ликвидности рассчитывается как отношение 

наиболее ликвидных активов к краткосрочным обязательствам, норма – не 

менее 0,2. 

Расчёт данных показателей более подробно представлен ниже на 

рисунке 14. 

 

 
 

Рисунок 14 – Относительные показатели ликвидности 
 

И последний риск, который был выделен, - это риск банкротства. В 

целом существует множество моделей для оценки риска банкротства. На 

рисунке 15 представлена модель Таффлера-Тишоу. 

 

Коэффициент 
текущей 

ликвидности
Ктл = ОА

КО
(7)

где ОА – оборотные активы; 
КО – краткосрочные 
обязательства.

Коэффициент 
быстрой 

ликвидности
Кбл = КДЗ+КФВ+ДС

КО
(8)

где КДЗ – краткосрочная 
дебиторская задолженность; 
КФВ – краткосрочные 
финансовые вложения; ДС –
денежные средства; КО –
краткосрочные обязательства.

Коэффициент 
абсолютной 
ликвидности

Кал = ДС+КФВ
КО

(9)
где КФВ – краткосрочные 
финансовые вложения; ДС –
денежные средства; КО –
краткосрочные обязательства.
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Рисунок 15 – Оценка вероятности банкротства по модели Таффлера-Тишоу 
 

Таким образом, для каждого из выделенных видов финансовых рисков 

существует своя методика проведения анализа. И для проведения анализа 

важно грамотно уметь пользоваться исходной информацией, которая будет 

раскрыта далее. 

 

1.3 Источники информации для проведения анализа финансовых 

рисков предприятия 

 

Источником информации для проведения анализа финансовых рисков 

предприятия служат как внутренняя информация о деятельности предприятия, 

так и информация из внешних источников (внешние факторы). 

Так, ключевым внутренним источником информации выступает годовая 

бухгалтерская (финансовая) отчётность предприятия, а именно бухгалтерский 

баланс, отчёт о финансовых результатах, приложения. Так, согласно 

федеральному закону от 06.12.2011 N 402-ФЗ «О бухгалтерском учёте», 

«годовая бухгалтерская (финансовая) отчетность состоит из бухгалтерского 

баланса, отчета о финансовых результатах и приложений к ним» [38]. 

М
од

ел
ь 

Та
фф

ле
ра

-Т
иш

оу 𝑍𝑍 = 0,53 ∗ 𝑋𝑋𝑋 + 0,13 ∗
𝑋𝑋𝑋 + 0,18 ∗ 𝑋𝑋𝑋 +

0,16 ∗ 𝑋𝑋𝑋 (10)

где X1 – отношение прибыли до 
налогообложения к краткосрочным 

обязательствам; X2 – отношение оборотных 
активов к заемному капиталу; X3 – доля 

краткосрочных обязательств в активах; X4 –
оборачиваемость активов.

Критерии оценки 
вероятности 
банкротства

Z < 0,2 (высокая),  0,2 < Z < 0,3 (средняя), Z 
> 0,3 (низкая).
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Данные бухгалтерского баланса важны для оценки кредитного риска, 

риска потери финансовой устойчивости, риска ликвидности, риска 

банкротства. 

«То есть важнейшим источником информации для оценки финансовых 

рисков предприятия служит информация из бухгалтерского баланса, 

характеризующая имущественное положение предприятия, а также источники 

финансирования деятельности предприятия, на определённый момент 

времени. Так, бухгалтерский баланс состоит из актива и пассива, включает в 

себя пять разделов: первые два раздела – актив (внеоборотные активы и 

оборотные активы), ещё три раздела – пассив (капитал и резервы, 

долгосрочные обязательства и краткосрочные обязательства). Активы 

предприятия характеризуют имущественное положение предприятия, активы 

в бухгалтерском балансе располагаются в порядке увеличения ликвидности. В 

пассиве бухгалтерского баланса отражены источники финансирования 

деятельности предприятия, то есть источники формирования активов: раздел 

«Капитал и резервы» показывает величину собственного капитала 

предприятия; разделы «Долгосрочные обязательства» и «Краткосрочные 

обязательства» показывают величину заёмного капитала. Анализ структуры и 

динамики основных разделов и статей бухгалтерского баланса позволяет 

судить о финансовом положении предприятия. Анализ бухгалтерского 

баланса также позволяет провести оценку финансового состояния 

предприятия, в частности финансовой устойчивости, платёжеспособности, 

деловой активности, рентабельности» [4].  

Помимо бухгалтерского баланса, важной информационной базой также 

выступают данные отчёта о финансовых результатах, которые отражают 

эффективность деятельности предприятия.  

Дополнительная информация для анализа финансовых рисков 

содержится также в приложениях – отчёте об изменении капитала, отчёте о 

движении денежных средств, пояснениях к балансу. 
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Что касается рыночных рисков (ценового, валютного, процентного, 

фондового), то в контексте предприятия проводится их влияние на 

деятельность предприятия. В качестве информации для анализа выступают 

данные об используемых сырье и материалах, данные о валютных активах и 

обязательствах, данные о вложениях и обязательствах, привязанных к 

плавающим ставкам, данные о вложениях в фондовые активы. Данная 

информация также может содержаться в том числе в бухгалтерской 

(финансовой) отчётности. 

Подводя итоги первого раздела бакалаврской работы, следует сделать 

выводы. Можно выделить две отдельные точки зрения на понятие риска: как 

вероятность возникновения нежелательного события и снижение финансовых 

результатов; а также как неопределённость, которая может быть как 

благоприятной, так и неблагоприятной. Методы анализа финансовых рисков 

отличаются в зависимости от вида. Анализ кредитного риска выражается в 

проведении анализа качества дебиторской задолженности и финансовых 

вложений. При анализе рыночных рисков проводится анализ 

чувствительности, то есть оценка влияния изменения цен тех или иных 

активов (товаров, валюты, процентных ставок, ценных бумаг) на финансовые 

результаты деятельности предприятия. Риск потери финансовой устойчивости 

оценивается посредством анализа абсолютных и относительных показателей 

финансовой устойчивости. При анализе риска ликвидности определяют 

степень ликвидности бухгалтерского баланса и рассчитывают относительные 

показатели ликвидности. Риск банкротства оценивают по отдельным моделям. 
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2 Анализ финансовых рисков ООО «КАКАО» 

 

2.1 Краткая технико-экономическая характеристика ООО 

«КАКАО» 

 

Прежде чем проводить анализ финансовых рисков ООО «КАКАО», 

необходимо представить краткую технико-экономическую характеристику 

данного предприятия. 

Итак, объектом исследования выступает ООО «КАКАО» - предприятие, 

основным видом деятельности которого является «Подача напитков» (56.30), 

также предприятие осуществляет 6 дополнительных видов деятельности.  

ООО «КАКАО» представляет собой «КакаоМама» — сеть бариста-кафе 

в Тольятти, которая осуществляет свою деятельность с 2015 года. 

Уникальностью деятельности «КакаоМама» выступает то, что в деятельности 

используется кофе собственной обжарки, которое обжаривается на 

собственном производстве в Тольятти в «КофеПапа». Также кафе предлагает 

здоровую и сбалансированную еду, а также десерты на домашний манер. 

Предприятие расположено по адресу 445051, Самарская область, город 

Тольятти, Приморский б-р, д.1, кв.196. Предприятию присвоен ИНН 

6321372996.  

В соответствии с Уставом предприятия, целью функционирования ООО 

«КАКАО» выступает извлечение прибыли. Общество имеет права и несёт 

обязанности, которые необходимы для осуществления деятельности. 

Предприятие осуществляет свою деятельности в соответствии с Конституцией 

Российской Федерации, Гражданским Кодексом Российской Федерации, 

Налоговым Кодексом Российской Федерации, Законом «Об обществах с 

ограниченной ответственностью» и иными законами, регулирующими 

деятельность предприятий. 
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Учредителями ООО «КАКАО» являются Мясищев Кирилл Сергеевич 

(доля 60,02 %, он же – руководитель предприятия (директор)), а также 

Слабенко Вячеслав Николаевич (доля 39,98 %).  

ООО «КАКАО» включено в реестр субъектов малого и среднего 

предпринимательства и с 01.08.2016 функционирует как малое предприятие. 

Предприятие находится на упрощённой системе налогообложения 

(УСН), сдаёт упрощённую отчётность. 

Бухгалтерский баланс на конец последнего отчётного года (на 

31.12.2021 г.) представлен в Приложении А. Отчёт о финансовых результатах 

за 2021 г. и за 2020 г. представлен соответственно в Приложении Б и 

Приложении В. 

В таблице 1 представлены основные технико-экономические показатели 

деятельности ООО «КАКАО» за анализируемый период. 

 

Таблица 1 – Анализ технико-экономических показателей деятельности ООО 
«КАКАО» за 2019-2021 гг. 
 

Показатель 
Ед. 
изм

. 

Год Абс. изм. Темп прироста, % 

2019 г. 2020 г. 2021 г. 
2021 г. 
– 2019 

г. 

2021 
г. – 

2020 
г. 

2021 г. / 
2019 г. 

2021 г. / 
2020 г. 

Выручка т.р. 33 631 38 984 41 866 8 235 2 882 24,49 7,39 
Расходы по 
обычной 
деятельности 

т.р. 33 704 34 464 41 085 7 381 6 621 21,90 19,21 

Прочие доходы т.р. 11 1 253 4 199 4 188 2 946 38072,73 235,12 
Прочие 
расходы 

т.р. 848 764 916 68 152 8,02 19,90 

Налоги на 
прибыль 
(доходы) 

т.р. 300 245 1 311 1 011 1 066 337,00 435,10 

Чистая 
прибыль 
(убыток) 

т.р. -1 210 4 764 2 753 3 963 -2 011 Х -42,21 

Активы 
(среднее 
значение) 

т.р. 7 356 15 370 18 914 11 558 3 544 157,12 23,06 
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Продолжение таблицы 1 

 

Показатель 
Ед. 
изм

. 
2019 г. 2020 г. 2021 г. 

Абс. 
изм. 

2021 г. 
– 2019 

г. 

Абс. 
изм. 

2021 г. 
– 2020 

г. 

Темп 
прирост

а 
2021 г. / 
2019 г. 

Темп 
прирост

а 
2021 г. / 
2020 г. 

Собственный 
капитал 
(среднее 
значение) 

т.р. 1 934 3 712 7 588 5 654 3 876 292,32 104,43 

Рентабельность 
продаж 

% Х 11,59 1,87 Х -9,73 Х Х 

Рентабельность 
продаж по 
чистой 
прибыли 

% Х 12,22 6,58 Х -5,64 Х Х 

Рентабельность 
активов 

% Х 31,00 14,56 Х -16,44 Х Х 

Рентабельность 
собственного 
капитала 

% Х 128,36 36,28 Х -92,07 Х Х 

 

Динамика выручки и чистой прибыли ООО «КАКАО» за 2019-2021 гг. 

представлена на рисунке 16. 

 

 
 

Рисунок 16 – Динамика выручки и чистой прибыли ООО «КАКАО» за 2019-
2021 гг. 
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Выручка на протяжении исследуемого периода показывает рост, по 

отношению к 2019 г. темп прироста составил 24,49 %, в абсолютном 

выражении увеличение составило 8235 т. р., по отношению к 2020 г. темп 

прироста составил 7,39 %, в абсолютном выражении увеличение составило 

2882 т. р. По итогам 2021 г. выручка составила величину 41866 т. р.  

Расходы по обычной деятельности также выросли – на 21,9 % по 

сравнению с 2019 г. и на 19,21 % по сравнению с 2020 г. В абсолютном 

выражении – на 7381 т. р. и на 6621 т. р. соответственно. 

По результатам 2021 г. и 2020 г. прочие доходы превысили прочие 

расходы. Так, в 2021 г. прочие доходы составили 4199 т. р., прочие расходы – 

916 т. р. При этом динамика прочих доходов положительная на протяжении 

последних двух лет. Прочие расходы показывают разнонаправленную 

динамику. 

В результате чистая прибыль в 2021 г. составила 2753 т. р., 

уменьшившись по отношению к 2020 г. на 42,21 %, или на 2011 т. р. Что 

касается 2019 г., то по результатам данного года был получен чистый убыток 

в размере 121 т. р. 

Относительные показатели финансовых результатов – показатели 

рентабельности – были рассчитаны за 2020 г. и 2021 г., так как в 2019 г. 

абсолютные финансовые результаты был отрицательны. Так, рентабельность 

продаж составила в 2021 г. 1,87 %, снизившись за год достаточно существенно 

– на 9,73 %, рентабельность продаж по чистой прибыли составила в 2021 г. 

6,58 %., снизившись также достаточно сильно – на 5,64 %. 

Таким образом, можно сделать вывод о том, что финансовые результаты 

у предприятия положительные, выручка увеличивается, однако прибыль от 

продаж и чистая прибыль занимают достаточно низкую долю в полученной 

выручке, более того, динамика рентабельности отрицательная. 

Далее на рисунке 17 представлена динамика средней величины активов 

и средней величины собственного капитала ООО «КАКАО» за 2019-2021 гг. 
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Рисунок 17 – Динамика средней величины активов и средней величины 
собственного капитала ООО «КАКАО» за 2019-2021 гг. 

 

Итак, средняя величина активов предприятия показывает рост. Причём 

рост за последний год составил 23,06 % (3544 т. р.), за два последних года – на 

157,12 % (на 11558 т. р.). В среднем за 2021 г. величина активов составила 
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рост собственного капитала составил 104,43 % (3876 т. р.), за последние два 

года – 292,32 % (5654 т. р.). 

Рентабельность активов показывает отрицательную динамику, это 
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собственного капитала достаточно высокое. 

Таким образом, активы предприятия растут, собственный капитал также 

демонстрирует рост. Рентабельность активов и собственного капитала 

0

5 000

10 000

15 000

20 000

2019 г. 2020 г. 2021 г.

Активы (среднее значение), т.р.
Собственный капитал (среднее значение), т.р.



28 
 

снижается, но значение данного показателя на конец анализируемого периода 

достаточно высокое. 

 

2.2 Анализ финансовых рисков ООО «КАКАО» 

 

Прежде чем проводить анализ финансовых рисков, важно выделить 

финансовые риски, которые присущи деятельности анализируемого 

предприятия. 

Так, предприятие может быть подвержено влиянию таких финансовых 

рисков, как кредитный, потери финансовой устойчивости, ликвидности, а 

также риск банкротства. Что касается рыночных рисков, то для предприятия 

данные риски рассматриваться не будут, так как денежные потоки и 

финансовые результаты предприятия напрямую не зависят от изменения цен 

на рыночные активы. 

Для оценки кредитного риска для начала рассмотрим динамику 

дебиторской задолженности, а также её долю в структуре активов. 

Динамика дебиторской задолженности ООО «КАКАО» за 2019-2021 гг. 

представлена на рисунке 18. 

 

 
 

Рисунок 18 – Динамика дебиторской задолженности ООО «КАКАО» за 2019-
2021 гг. 
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Так, дебиторская задолженность на конец анализируемого периода 

13369 т. р., что ниже величины дебиторской задолженности годом ранее 

(14348 т. р.). При этом в конце 2019 г. величина составляла всего 5638 т. р. 

На рисунке 19 отражена доля дебиторской задолженности в структуре 

активов на протяжении анализируемого периода. 

 

 
 

Рисунок 19 – Доля дебиторской задолженности ООО «КАКАО» в структуре 
активов за 2019-2021 гг. 
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Далее на рисунке 20 отражена доля просроченной дебиторской 

задолженности в общей величине дебиторской задолженности. 

 

 
 

Рисунок 20 – Доля просроченной дебиторской задолженности в общей 
величине дебиторской задолженности ООО «КАКАО» за 2019-2021 гг. 
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финансовой устойчивости. 
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Так, оценка риска финансовой устойчивости ООО «КАКАО» за 2019-

2021 гг. представлена в таблице 2. 

 

Таблица 2 – Оценка риска финансовой устойчивости ООО «КАКАО» за 2019-
2021 гг. 
 

Показатель 2019 г. 2020 г. 2021 г. 
Абс. изм. 
2021 г. – 
2019 г. 

Абс. изм. 
2021 г. – 
2020 г. 

СОС откл -4555 +2500 +4217 +8772 +1717 

ДИ откл. -2473 +7769 +5181 +7654 -2588 

ОИ откл.   +3267 +1201
9 +5751 +2484 -6268 

Трёхфакторная модель 0, 0, 1 1, 1, 1 1, 1, 1     

Коэффициент автономии  0,11 0,33 0,47 +0,36 +0,14 

Коэффициент покрытия 
инвестиций (финансовой 
устойчивости) 

0,28 0,61 0,52 +0,24 -0,09 

Коэффициент обеспеченности 
собственными оборотными 
средствами 

0,1 0,32 0,47 +0,37 +0,15 

 

На конец анализируемого периода тип финансовой устойчивости ООО 

«КАКАО» - абсолютная финансовая устойчивость. На конец 2020 г. также 

наблюдалась абсолютная финансовая устойчивость. При этом на конец 2019 г. 

тип финансовой устойчивости был – неустойчивое финансовое положение.  

Что касается относительных показателей – коэффициент автономии 

показывает положительную динамику, и на конец 2021 г. практически 

достигает нормы – доля собственного капитала среди всех источников 

финансирования деятельности предприятия составляет 47 % против 33 % в 

2020 г. и 11 % в 2019 г. Коэффициент финансовой устойчивости 

недостаточный – доля долгосрочных источников недостаточна – всего 52 % 

при норме не менее 70 %, то есть у предприятия слишком высокая доля 

краткосрочных обязательств. Коэффициент обеспеченности собственными 
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оборотными средствами находится в норме на протяжении всего 

анализируемого периода. 

Динамика коэффициентов, характеризующих финансовую 

устойчивость, ООО «КАКАО» за 2019-2021 гг. представлена на рисунке 21. 

 

 
 

Рисунок 21 – Динамика коэффициентов, характеризующих финансовую 
устойчивость, ООО «КАКАО» за 2019-2021 гг. 
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Так, оценка риска ликвидности ООО «КАКАО» за 2019-2021 гг. 

представлена в таблице 3. 

 

Таблица 3 – Оценка риска ликвидности ООО «КАКАО» за 2019-2021 гг. 
 

Показатель 2019 г. 2020 г. 2021 г. 
Абс. изм. 
2021 г. – 
2019 г. 

Абс. изм. 
2021 г. – 
2020 г. 

Коэффициент текущей 
ликвидности 1,38 2,57 2,08 +0,7 -0,49 

Коэффициент абсолютной 
ликвидности 0,07 0,09 0,11 +0,04 +0,02 

 

Коэффициент текущей ликвидности находится в норме, то есть 

оборотных активов достаточно по сравнению с краткосрочными 

обязательствами. Коэффициент абсолютной ликвидности показывает рост, 

однако не достигает нормы, что говорит о недостаточности наиболее 

ликвидных активов для покрытия краткосрочных обязательств.  

Динамика коэффициентов, характеризующих ликвидность, ООО 

«КАКАО» за 2019-2021 гг. представлена на рисунке 22. 

 

 
 

Рисунок 22 – Динамика коэффициентов, характеризующих ликвидность, 
ООО «КАКАО» за 2019-2021 гг. 
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Таким образом, риск ликвидности ООО «КАКАО» можно оценить как 

средний. 

И, наконец, риск банкротства можно определить по одной из моделей, 

например, по модели Таффлера-Тишоу – таблица 4. 

 

Таблица 4 – Оценка вероятности банкротства ООО «КАКАО» на 31.12.2021 
гг. по модели Таффлера-Тищоу 
 

Показатель Значение показателя 

Х1 0,44 

Х2 1,89 

Х3 0,48 

Х4 2,17 

Z=0,53·X1+0,13·X2+0,18·X3+0,16·X4 0,92> 0,3  – вероятность банкротства низкая 

 

Таким образом, по модели Таффлера-Тишоу вероятность банкротства 

предприятия низкая. 

Подводя итоги второго раздела бакалаврской работы, следует сделать 

выводы. Финансовые результаты у предприятия положительные, выручка 

увеличивается, однако прибыль от продаж и чистая прибыль занимают 

достаточно низкую долю в полученной выручке, более того, динамика 

рентабельности отрицательная. Активы предприятия растут, собственный 

капитал также демонстрирует рост. Рентабельность активов и собственного 

капитала снижается, но значение данного показателя на конец анализируемого 

периода достаточно высокое. В результате анализа финансовых рисков были 

сделаны следующие выводы: кредитный риск – высокий; риск потери 

финансовой устойчивости - ниже среднего; риск ликвидности – средний. 

Вероятность банкротства по модели Таффлера-Тишоу – низкая. 
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3 Рекомендации по минимизации финансовых рисков ООО 

«КАКАО» 

 

3.1 Направления снижения финансовых рисков ООО «КАКАО» 

 

На основании проведённого во втором разделе бакалаврской работы 

анализа в третьем разделе будут разработаны направления снижения 

финансовых рисков в деятельности анализируемого предприятия. 

В таблице 5 систематизированы ключевые риски, присущие 

деятельности ООО «КАКАО», а также представлена характеристика степени 

того или иного риска. 

 

Таблица 5 – Финансовые риски, присущие деятельности ООО «КАКАО» 

 
Вид финансового 

риска 
Степень финансового 

риска 
Факторы финансового риска 

Кредитный риск Высокий Высокая доля просроченной 
дебиторской задолженности, рост доли 
дебиторской задолженности в 
структуре активов 

Рыночные риски Несущественные Отсутствуют 

Риск потери 
финансовой 
устойчивости 

Ниже среднего Высокая доля краткосрочных 
обязательств в структуре капитала 

Риск ликвидности Средний Недостаточность наиболее ликвидных 
активов для покрытия краткосрочных 
обязательств 

Риск банкротства Низкий Отсутствуют 

 

Таким образом, основные проблемные зоны (зоны риска) в деятельности 

ООО «КАКАО», - это: высокая доля дебиторской задолженности, рост доли 
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дебиторской задолженности в структуре активов, высокая доля 

краткосрочных обязательств в структуре капитала, недостаточность наиболее 

ликвидных активов для покрытия краткосрочных обязательств. 

В связи с этим предприятию предлагаются мероприятия, направленные 

на снижение финансовых рисков. Данные мероприятия систематизированы на 

рисунке 23. 

 

 
 

Рисунок 23 – Мероприятия, направленные на снижение финансовых рисков в 
деятельности ООО «КАКАО» 
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Итак, первое мероприятие – разработка кредитной политики. Следует 

отметить, что в настоящее время в ООО «КАКАО» отсутствует разработанная 

кредитная политика, которая бы регламентировала основные правила работы 

с дебиторами. В кредитной политике предлагается разграничить условия 

предоставления коммерческих кредитов в зависимости от степени 

платёжеспособности дебиторов, которых необходимо разделить на категории 

в зависимости от объёма долга и среднего срока задержки платежей. Данная 

дифференциация дебиторов позволит существенно снизить просрочки 

платежей и соответственно кредитные риски, что может в дальнейшем 

косвенно повлиять и на риск ликвидности. 

Второе мероприятие – введение платёжного календаря. Оно позволит 

снизить риск ликвидности, так как оперативное планирование позволит 

заранее планировать денежные потоки. Использование платёжного календаря 

по недельным и месячным периодам позволит заранее прогнозировать 

денежные потоки с целью обеспечения ликвидности баланса и предприятия в 

целом. 

Третье мероприятие – замена части кредиторской задолженности 

долгосрочными займами. Данная мера направлена на укрепление финансовой 

устойчивости предприятия, а также ликвидности, так как снижение 

краткосрочных обязательств повышает платёжеспособность предприятия. 

И, наконец, четвёртое мероприятие – совершенствование системы 

управления рискам посредством создания комитета по управлению рисками, а 

также внедрения программного продукта по управления рисками. 

Предлагается использовать nTask — это одно из самых популярных 

программных средств для малых предприятий по управлению рисками. 

Программа позволяет планировать, анализировать и управлять 

повседневными задачами и финансовыми рисками. 

Далее будет рассчитана экономическая эффективность разработанных 

рекомендаций. 
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3.2 Экономическая эффективность разработанных рекомендаций 

 

Предлагаемые мероприятия позволят снизить кредитный риск за счёт 

снижения доли дебиторской задолженности в структуре активов, а также 

снижения доли просроченной дебиторской задолженности в структуре 

дебиторской задолженности. 

Так, внедрение кредитной политики позволит снизить величину 

просроченной дебиторской задолженности на 15 %. 

Так, на рисунке 24 отражена доля просроченной дебиторской 

задолженности в общей величине дебиторской задолженности на конец 2019 

г., 2020 г., 2021 г., а также на конец прогнозного периода. 

 

 
 

Рисунок 24 – Доля просроченной дебиторской задолженности в общей 
величине дебиторской задолженности ООО «КАКАО» на конец 2019 г., 2020 

г., 2021 г., а также на конец прогнозного периода 
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Доля просроченной дебиторской задолженности на конец 2021 г. 

составляет 45,5 %. После внедрения мероприятий прогнозируется снижение 

доли просроченной дебиторской задолженности до 38,68 %, что будет 

свидетельствовать о снижении кредитного риска предприятия. Более того, 

автоматизация системы управления финансовыми рисками будет 

способствовать дополнительному контролю за дебиторами. В результате 

ожидается снижение кредитного риска с высокого до ниже среднего. 

Прежде чем оценить риск финансовой устойчивости, ликвидности, 

банкротства, необходимо спрогнозировать бухгалтерский баланс ООО 

«КАКАО» после внедрения мероприятий. 

 

Таблица 6 – Прогноз бухгалтерского баланса ООО «КАКАО» на конец 
прогнозного периода 

 

Показатель 2021 г. Прогнозная 
дата Абс. изм. 

Актив 
Материальные внеоборотные активы 
(включая основные средства, 
незавершенные капитальные 
вложения в основные средства)  

71 71 0 

Запасы 4793 4793 0 

Денежные средства и денежные 
эквиваленты 1028 3702 2674 

Финансовые и другие оборотные 
активы (включая дебиторскую 
задолженность)  

13369 10695 -2674 

Пассив 
Капитал и резервы (Целевые средства, 
Фонд недвижимого и особо ценного 
движимого имущества и иные целевые 
фонды) 

9081 9081 0 

Долгосрочные заемные средства 964 3464 2500 

Краткосрочные заемные средства 570 570 0 

Кредиторская задолженность 8646 6146 -2500 

БАЛАНС 19261 19261 0 
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Оценка риска финансовой устойчивости ООО «КАКАО» на конец 2019 

г., 2020 г., 2021 г. показала достаточно низкое значение коэффициента 

финансовой устойчивости. Поэтому значение данного показателя на конец 

анализируемого периода и на конец прогнозного периода представлена на 

рисунке 25. 

 

 
 

Рисунок 25 - Коэффициент покрытия инвестиций (финансовой устойчивости) 
на конец 2021 г. и на конец прогнозного периода 

 

Коэффициент финансовой устойчивости в результате внедрения 

рекомендаций увеличится с 0,52 до 0,65, что будет свидетельствовать о 

снижении зависимости предприятия от краткосрочных обязательств, в 

результате чего риск потери финансовой устойчивости можно будет оценить 

как низкий. 
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Следующий риск – риск ликвидности, который можно определить через 

коэффициенты ликвидности. 

Оценка риска ликвидности ООО «КАКАО» на конец 2019 г., 2020 г., 

2021 г. показала достаточно низкое значение коэффициента абсолютной 

ликвидности. Поэтому значение данного показателя на конец анализируемого 

периода и на конец прогнозного периода представлена на рисунке 26. 

 

 
 

Рисунок 26 - Коэффициент абсолютной ликвидности на конец 2021 г. и на 
конец прогнозного периода 
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достаточности наиболее ликвидных активов для покрытия краткосрочных 

обязательств. 

Более того, внедрение платёжного календаря позволит отслеживать 

проблемные периоды для исполнения обязательств с целью наиболее 

качественного оперативного планирования и контроля бюджета, в том числе 

на счёт изменения чистого оборотного капитала. 

В результате чего риск ликвидности можно будет оценить как низкий. 
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Что касается совершенствования системы управления рисками, а 

именно создания комитета по управлению рисками, а также внедрения 

программного продукта по управления рисками, то данные мероприятия 

позволят предприятию в перспективе наиболее эффективно управлять 

финансовыми рисками с целью недопущения их серьёзного воздействия на 

деятельность предприятия. 

В таблице 5 систематизированы ключевые риски, присущие 

деятельности ООО «КАКАО», а также представлена характеристика степени 

того или иного риска. 

 

Таблица 5 – Финансовые риски ООО «КАКАО» до и после внедрения 
рекомендаций 

 
Вид финансового 

риска 
Степень финансового риска 

до внедрения рекомендаций после внедрения рекомендаций 
Кредитный риск Высокий Ниже среднего 
Риск потери 
финансовой 
устойчивости 

Ниже среднего Низкий 

Риск ликвидности Средний Низкий 
 

Подводя итоги третьего раздела бакалаврской работы, следует сделать 

выводы. Наиболее существенные финансовые риски, присущие ООО 

«КАКАО» - кредитный, потери финансовой устойчивости, ликвидности. 

Среди предложенных мероприятий по снижению финансовых рисков ООО 

«КАКАО»: разработка кредитной политики, направленной на ужесточение 

требований к дебиторам и на снижение дебиторской задолженности; 

внедрение платёжного календаря; замена части кредиторской задолженности 

долгосрочными займами; совершенствование системы управления рисками. В 

результате кредитный риск снизится с высокого до ниже среднего; риск 

потери финансовой устойчивости снизится с ниже среднего до низкого; риск 

ликвидности снизится со среднего до низкого. В целом мероприятия позволят 

снизить финансовые риски ООО «КАКАО».  



43 
 

Заключение 

 

Можно выделить две отдельные точки зрения на понятие риска. С одной 

стороны, отдельные исследователи под риском понимают именно вероятность 

возникновения нежелательного события и снижение финансовых результатов. 

С другой стороны, отдельные исследователи под риском в целом понимают 

неопределённость, которая может быть как благоприятной, так и 

неблагоприятной. Зачастую понятия «риск» и «финансовый риск» 

пересекаются. При этом отдельные исследователи под финансовым риском 

понимают именно финансовую составляющую факторов риска. Финансовый 

риск является одним из видов рисков, присущих организации. В то же время 

сам финансовый риск может делиться на отдельные виды в зависимости от 

того или иного классификационного признака. Основное деление финансовых 

рисков – по их содержанию: кредитный риск, рыночный ценовой, рыночный 

валютный, рыночный процентный, рыночный фондовый, потери финансовой 

устойчивости, ликвидности, банкротства. 

Методы анализа финансовых рисков отличаются в зависимости от вида. 

Анализ кредитного риска выражается в проведении анализа качества 

дебиторской задолженности и финансовых вложений. При анализе рыночных 

рисков проводится анализ чувствительности, то есть оценка влияния 

изменения цен тех или иных активов (товаров, валюты, процентных ставок, 

ценных бумаг) на финансовые результаты деятельности предприятия. Риск 

потери финансовой устойчивости оценивается посредством анализа 

абсолютных и относительных показателей финансовой устойчивости. При 

анализе риска ликвидности определяют степень ликвидности бухгалтерского 

баланса и рассчитывают относительные показатели ликвидности. Риск 

банкротства оценивают по отдельным моделям. 

Источником информации для проведения анализа финансовых рисков 

предприятия служат как внутренняя информация о деятельности предприятия, 

так и информация из внешних источников (внешние факторы). Ключевым 
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внутренним источником информации выступает годовая бухгалтерская 

(финансовая) отчётность предприятия. 

Объектом исследования выступает ООО «КАКАО» - предприятие, 

основным видом деятельности которого является «Подача напитков». ООО 

«КАКАО» представляет собой «КакаоМама» — сеть бариста-кафе в Тольятти. 

Финансовые результаты у предприятия положительные, выручка 

увеличивается, однако прибыль от продаж и чистая прибыль занимают 

достаточно низкую долю в полученной выручке, более того, динамика 

рентабельности отрицательная. 

Активы предприятия растут, собственный капитал также демонстрирует 

рост. Рентабельность активов и собственного капитала снижается, но значение 

данного показателя на конец анализируемого периода достаточно высокое. 

Первый риск – кредитный риск. Дебиторская задолженность на конец 

анализируемого периода 13369 т. р., что ниже величины дебиторской 

задолженности годом ранее (14348 т. р.). При этом в конце 2019 г. величина 

составляла всего 5638 т. р. Если на конец 2019 г. доля дебиторской 

задолженности в структуре активов ООО «КАКАО» составляла 46,32 %, то на 

конец 2021 г. доля дебиторской задолженности увеличилась до 69,41 %. Это 

свидетельствует о том, что предприятие достаточно сильно зависит от данной 

статьи баланса, и важно не допускать того, чтобы нарушались сроки возврата 

дебиторской задолженности. Следует заметить, что доля просроченной 

дебиторской задолженности с каждым годом показывает рост, и на конец 2021 

г. доля просроченной дебиторской задолженности составляет 45,5 %. Это 

свидетельствует о высокой величине кредитного риска и о необходимости 

совершенствования работы с дебиторами. 

Следующий риск – риск потери финансовой устойчивости. На конец 

анализируемого периода тип финансовой устойчивости ООО «КАКАО» - 

абсолютная финансовая устойчивость. На конец 2020 г. также наблюдалась 

абсолютная финансовая устойчивость. При этом на конец 2019 г. тип 

финансовой устойчивости был – неустойчивое финансовое положение. Что 
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касается относительных показателей – коэффициент автономии показывает 

положительную динамику, и на конец 2021 г. практически достигает нормы – 

доля собственного капитала среди всех источников финансирования 

деятельности предприятия составляет 47 % против 33 5 в 2020 г. и 11 % в 2019 

г. Коэффициент финансовой устойчивости недостаточный – доля 

долгосрочных источников недостаточна – всего 52 % при норме не менее 70 

%, то есть у предприятия слишком высокая доля краткосрочных обязательств. 

Коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами 

находится в норме на протяжении всего анализируемого периода. Таким 

образом, риск потери финансовой устойчивости можно оценить как ниже 

среднего. 

Следующий риск – риск ликвидности, который можно определить через 

коэффициенты ликвидности. Коэффициент текущей ликвидности находится в 

норме, то есть оборотных активов достаточно по сравнению с 

краткосрочными обязательствами. Коэффициент абсолютной ликвидности 

показывает рост, однако не достигает нормы, что говорит о недостаточности 

наиболее ликвидных активов для покрытия краткосрочных обязательств. 

Таким образом, риск ликвидности ООО «КАКАО» можно оценить как 

средний. 

По модели Таффлера-Тишоу вероятность банкротства предприятия 

низкая. 

Итак, в результате анализа финансовых рисков были сделаны 

следующие выводы: кредитный риск – высокий; риск потери финансовой 

устойчивости - ниже среднего; риск ликвидности – средний. Вероятность 

банкротства по модели Таффлера-Тишоу – низкая. 

Таким образом, основные проблемные зоны (зоны риска) в деятельности 

ООО «КАКАО», - это: высокая доля дебиторской задолженности, рост доли 

дебиторской задолженности в структуре активов, высокая доля 

краткосрочных обязательств в структуре капитала, недостаточность наиболее 

ликвидных активов для покрытия краткосрочных обязательств. 
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Первое мероприятие – разработка кредитной политики. Следует 

отметить, что в настоящее время в ООО «КАКАО» отсутствует разработанная 

кредитная политика, которая бы регламентировала основные правила работы 

с дебиторами. В кредитной политике предлагается разграничить условия 

предоставления коммерческих кредитов в зависимости от степени 

платёжеспособности дебиторов, которых необходимо разделить на категории 

в зависимости от объёма долга и среднего срока задержки платежей. Данная 

дифференциация дебиторов позволит существенно снизить просрочки 

платежей и соответственно кредитные риски, что может в дальнейшем 

косвенно повлиять и на риск ликвидности. 

Второе мероприятие – введение платёжного календаря. Оно позволит 

снизить риск ликвидности, так как оперативное планирование позволит 

заранее планировать денежные потоки. Использование платёжного календаря 

по недельным и месячным периодам позволит заранее прогнозировать 

денежные потоки с целью обеспечения ликвидности баланса и предприятия в 

целом. 

Третье мероприятие – замена части кредиторской задолженности 

долгосрочными займами. Данная мера направлена на укрепление финансовой 

устойчивости предприятия, а также ликвидности, так как снижение 

краткосрочных обязательств повышает платёжеспособность предприятия. 

И, наконец, четвёртое мероприятие – совершенствование системы 

управления рискам посредством создания комитета по управлению рисками, 

а также внедрения программного продукта по управления рисками. 

Предлагается использовать nTask — это одно из самых популярных 

программных средств для малых предприятий по управлению рисками. 

Программа позволяет планировать, анализировать и управлять 

повседневными задачами и финансовыми рисками. 

Доля просроченной дебиторской задолженности на конец 2021 г. 

составляет 45,5 %. После внедрения мероприятий прогнозируется снижение 

доли просроченной дебиторской задолженности до 38,68 %, что будет 
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свидетельствовать о снижении кредитного риска предприятия. Более того, 

автоматизация системы управления финансовыми рисками будет 

способствовать дополнительному контролю за дебиторами. В результате 

ожидается снижение кредитного риска с высокого до ниже среднего. 

Коэффициент финансовой устойчивости в результате внедрения 

рекомендаций увеличится с 0,52 до 0,65, что будет свидетельствовать о 

снижении зависимости предприятия от краткосрочных обязательств, в 

результате чего риск потери финансовой устойчивости можно будет оценить 

как низкий. 

Коэффициент абсолютной ликвидности в результате внедрения 

рекомендаций увеличится с 0,11 до 0,55, что будет свидетельствовать о 

достаточности наиболее ликвидных активов для покрытия краткосрочных 

обязательств. Более того, внедрение платёжного календаря позволит 

отслеживать проблемные периоды для исполнения обязательств с целью 

наиболее качественного оперативного планирования и контроля бюджета, в 

том числе на счёт изменения чистого оборотного капитала. В результате чего 

риск ликвидности можно будет оценить как низкий. 

Что касается совершенствования системы управления рисками, а 

именно создания комитета по управлению рисками, а также внедрения 

программного продукта по управления рисками, то данные мероприятия 

позволят предприятию в перспективе наиболее эффективно управлять 

финансовыми рисками с целью недопущения их серьёзного воздействия на 

деятельность предприятия. 

В результате кредитный риск снизится с высокого до ниже среднего; 

риск потери финансовой устойчивости снизится с ниже среднего до низкого; 

риск ликвидности снизится со среднего до низкого. В целом мероприятия 

позволят снизить финансовые риски ООО «КАКАО».  
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Приложение А 

Бухгалтерский баланс ООО «КАКАО» на 31.12.2021 г. 

Таблица А.1 – Бухгалтерский баланс ООО «Какао» 

Бухгалтерский баланс 

на 31 декабря 2021 г.  Коды 
 Форма по ОКУД 0710001 
 Дата (число, месяц, 

год) 
31 12 2021 

Организация ООО «КАКАО» по ОКПО  
Идентификационный номер налогоплательщика ИНН 6321372996 
Вид экономической деятельности Подача напитков  по ОКВЭД2 56.30 
Организационно-правовая форма/форма собственности 
Общество с ограниченной ответственностью по ОКОПФ/ОКФС 

  

Единица измерения: т. р.  по ОКЕИ 384 
Местонахождение (адрес) 445051, Самарская область, город Тольятти, Приморский бульвар, 1, 196 

 
Наименование показателя Код На 31 

декабря 
2021 г. 

 

На 31 
декабря 
2020 г. 

На 31 
декабря 
2019 г. 

1 2 3 4 5 
АКТИВ     

     
Материальные внеоборотные активы (включая 
основные средства, незавершенные капитальные 
вложения в основные средства)  

1150 

71 89 107 
Нематериальные, финансовые и другие 
внеоборотные активы (включая результаты 
исследований и разработок, незавершенные 
вложения в нематериальные активы, исследования и 
разработки, отложенные налоговые активы)  

1170 0 0 0 

Запасы 1210 4793 3505 5777 
Денежные средства и денежные эквиваленты 1250 1028 624 651 
Финансовые и другие оборотные активы (включая 
дебиторскую задолженность)  1230 13369 14348 5638 
БАЛАНС 1600 19261 18566 12173 

Пассив     
Капитал и резервы (Целевые средства, Фонд 
недвижимого и особо ценного движимого имущества 
и иные целевые фонды) 1300 

9081 6094 1329 

Долгосрочные заемные средства 1410 964 5269 2082 
Другие долгосрочные обязательства 1450 0 0 0 
Краткосрочные заемные средства 1510 570 4250 5740 
Кредиторская задолженность 1520 8646 2953 3022 
Другие краткосрочные обязательства 1550 0 0 0 
БАЛАНС 1700 19261 18566 12173 

 
 
Руководитель _____________ К.С. Мясищев 
                           (подпись)    (расшифровка подписи) 
"_____"______________________ 20___г. 
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Приложение Б 

Отчёт о финансовых результатах ООО «КАКАО» за 2021 г. 

Таблица Б.1 – Отчет о финансовых результатах ООО «Какао» за 2021 г. 

Отчет о финансовых результатах 
 

за 12 месяцев 2021 г.  Коды 
 Форма по ОКУД 0710002 
 Дата (число, месяц, год) 31 12 2021 
Организация ООО «КАКАО» по ОКПО  
Идентификационный номер 
налогоплательщика 

ИНН 6321372996 

Вид экономической деятельности Подача 
напитков  

по ОКВЭД2 56.30 

Организационно-правовая форма/форма 
собственности Общество с ограниченной 
ответственностью по ОКОПФ/ОКФС 

  

Единица измерения: т. р.  по ОКЕИ 384 
 

Наименование показателя Код За 2021 год За 2020 год 
1 2 3 4 

Выручка (за минусом налога на добавленную 
стоимость, акцизов) 2110 41866 38984 
Расходы по обычной деятельности (включая 
себестоимость продаж, коммерческие и 
управленческие расходы) 2120 41085 34464 
Проценты к уплате 2330 0 0 
Прочие доходы 2340 4199 1253 
Прочие расходы 2350 916 764 
Налоги на прибыль (доходы) (включая текущий налог 
на прибыль, изменение отложенных налоговых 
обязательств и активов) 2410 1311 245 
Чистая прибыль (убыток) 2400 2753 4764 

 
Руководитель _____________ К.С. Мясищев 
                                  (подпись)    (расшифровка подписи) 

 
"_____"______________________ 20___г. 
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Приложение В 

Отчёт о финансовых результатах ООО «КАКАО» за 2020 г. 

Таблица Б.1 – Отчет о финансовых результатах ООО «Какао» за 2021 г. 

Отчет о финансовых результатах 
 

за 12 месяцев 2020 г.  Коды 
 Форма по ОКУД 0710002 
 Дата (число, месяц, год) 31 12 2020 
Организация ООО «КАКАО» по ОКПО  
Идентификационный номер 
налогоплательщика 

ИНН 6321372996 

Вид экономической деятельности Подача 
напитков  

по ОКВЭД2 56.30 

Организационно-правовая форма/форма 
собственности Общество с ограниченной 
ответственностью по ОКОПФ/ОКФС 

  

Единица измерения: т. р.  по ОКЕИ 384 
 

Наименование показателя Код За 2020 год За 2019 год 
1 2 3 4 

Выручка (за минусом налога на добавленную 
стоимость, акцизов) 2110 38984 33631 
Расходы по обычной деятельности (включая 
себестоимость продаж, коммерческие и 
управленческие расходы) 2120 34464 33704 
Проценты к уплате 2330 0 0 
Прочие доходы 2340 1253 11 
Прочие расходы 2350 764 848 
Налоги на прибыль (доходы) (включая текущий налог 
на прибыль, изменение отложенных налоговых 
обязательств и активов) 2410 245 300 
Чистая прибыль (убыток) 2400 4764 1210 

 
Руководитель _____________ К.С. Мясищев 
                                  (подпись)    (расшифровка подписи) 

 
"_____"______________________ 20___г. 
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