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Аннотация 

 

Студент: Ткачев Дмитрий Вячеславович. 

Руководитель: канд. экон. наук, доцент О.Г. Коваленко. 

Тема: Бухгалтерский баланс в анализе финансового состояния 

предприятия. 

Цель бакалаврской работы заключается в исследовании теоретических и 

практических аспектов проведения анализа финансового состояния 

предприятия на основе данных бухгалтерской (финансовой) отчётности. 

Для достижения данной цели необходимо решить следующие задачи 

исследования: 

 изучить теоретические основы проведения анализа финансового 

состояния предприятия на основе данных бухгалтерского баланса; 

 провести анализ финансового состояния ПАО «ВымпелКом» на 

основании данных бухгалтерского баланса; 

 предложить направления улучшения финансового состояния 

ПАО «ВымпелКом». 

Объектом исследования выступает предприятие отрасли связи 

ПАО «ВымпелКом», которое осуществляет свою деятельность под брендом 

«Билайн». Предметом исследования являются финансовые показатели 

деятельности предприятия. 

Практическая значимость исследования состоит в том, что 

предлагаемые направления по укреплению финансового состояния 

ПАО «ВымпелКом» могут быть применены предприятием в процессе 

осуществления своей деятельности. 

Бакалаврская работа структурно состоит из введения, трёх разделов 

основной части, заключения, списка используемой литературы и приложений.  
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Введение 

 

В современной сложной внешнеполитической обстановке значимость 

своевременного полноценного анализа финансового состояния предприятия 

не вызывает сомнений. Именно в настоящее время предприятия подвержены 

усиленному воздействию различных факторов риска, которые могут сказаться 

на показателях финансово-хозяйственной деятельности предприятия. Так, 

несвоевременные поставки комплектующих или их отсутствие, колебания цен 

рыночных активов, усиление кредитных рисков могут стать причиной 

неплатёжеспособности и ухудшения финансового состояния предприятия. В 

связи этим анализ финансового состояния на основе данных бухгалтерского 

баланса представляется актуальной темой. 

Цель бакалаврской работы заключается в исследовании теоретических и 

практических аспектов проведения анализа финансового состояния 

предприятия на основе данных бухгалтерской (финансовой) отчётности. 

Для достижения данной цели необходимо решить следующие задачи 

исследования: 

 изучить теоретические основы проведения анализа финансового 

состояния предприятия на основе данных бухгалтерского баланса; 

 провести анализ финансового состояния ПАО «ВымпелКом» на 

основании данных бухгалтерского баланса; 

 предложить направления улучшения финансового состояния 

ПАО «ВымпелКом». 

Объектом исследования выступает предприятие отрасли связи 

ПАО «ВымпелКом», которое осуществляет свою деятельность под брендом 

«Билайн». Предметом исследования являются финансовые показатели 

деятельности предприятия. 

Методологической базой выступили исследования российских и 

зарубежных учёных (учебники, учебные пособия, научные статьи, 

монографии), раскрывающие теоретические аспекты и методология анализа 
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финансового состояния предприятия, анализа бухгалтерской отчётности (в 

том числе бухгалтерского баланса), финансового менеджмента, 

экономического анализа и пр. 

Информационной базой для написания работы послужили Устав 

анализируемого предприятия, данные официального сайта предприятия, 

Учётная политика, данные управленческой отчётности, данные годовой 

бухгалтерской (финансовой) отчётности предприятия за период с 2019 г. по 

2021 г. 

Методы исследования, которые использовались при написании работы, 

- коэффициентный анализ, анализ структуры и динамики, абстрагирование, 

допущение, сравнение. 

Теоретическая значимость исследования состоит в попытке 

систематизации теоретических аспектов проведения анализа финансового 

состояния предприятия на основании данных бухгалтерского баланса. 

Практическая значимость исследования состоит в том, что 

предлагаемые направления по укреплению финансового состояния 

ПАО «ВымпелКом» могут быть применены предприятием в процессе 

осуществления своей деятельности. 

Бакалаврская работа структурно состоит из введения, трёх разделов 

основной части, заключения, списка используемой литературы и приложений. 
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1 Теоретические основы проведения анализа финансового 

состояния предприятия на основе данных бухгалтерского баланса 

 

1.1 Понятие финансового состояния предприятия 

 

Финансовое состояние выступает одной из наиболее популярных 

экономических категорий, сущность которой раскрывается в трудах 

различных исследователей. При этом отсутствует единый подход к 

пониманию сущности данного понятия.  

Раскроем экономическую сущность понятия финансового состояния с 

позиции мнения отдельных исследователей. 

Учёные А. Д. Шеремет, Р. С. Сайфулин отмечают, что «под финансовым 

состоянием предприятия понимается характеристика состава и размещения 

средств, структуры их источников, скорости оборота капитала, способности 

предприятия своевременно погашать свои обязательства, а также других 

факторов» [39]. В данном случае исследователи делают акцент на анализ 

бухгалтерской (финансовой) отчётности посредством расчёта различных 

показателей. 

Исследователь И. Т. Балабанов «под финансовым состоянием 

предприятия понимает его платежеспособность и кредитоспособность, то есть 

финансовую конкурентоспособность, использование капитала и финансовых 

ресурсов, выполнение по отношению к государству и другим хозяйствующим 

субъектам обязательств» [3]. В данном случае учёный раскрывает понятие 

более широко, однако также с позиции финансовых показателей, которые 

характеризуют платёжеспособность предприятия.  

Исследователь Э. А. Маркарьян также полагает, что «под финансовым 

состоянием понимается система показателей, которые отражают способность 

погасить долговые обязательства предприятия. Финансовое состояние 

предприятия — это результат взаимодействия элементов системы его 
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финансовых отношений» [18], [1]. При этом данный исследователей делает 

акцент больше на платёжеспособности предприятия. 

Г.В. Савицкая даёт несколько иное определение: «Финансовое 

состояние предприятия — это экономическая категория, которая отражает 

процесс состояния капитала в его кругообороте и способность предприятия 

развиваться в определенный период времени» [27]. В данном случае акцент 

делается не на финансовые показатели, но на способность предприятия к 

развитию [2]. 

Интересной позиции придерживается исследователь Н. П. Любушин, 

который отмечает, что «финансовое состояние – способность предприятия 

проводить финансирование своей деятельности» [15], [5]. Определение 

достаточно ёмкое, так как, действительно, финансирование в большом объёме 

предприятие может привлекать только в том случае, когда имеет достаточно 

прочное финансовое состояния. При этом в данном случае исследователей не 

конкретизирует, о каких источниках финансирования идёт речь, в связи с чем 

данное определение кажется нам достаточно спорным [6]. 

Итак, финансовое состояние выступает одним из ключевых 

составляющих в деятельности предприятия, которое требует качественного 

анализа с целью разработки различных решений для улучшения 

эффективности деятельности предприятия, для повышения инвестиционной 

привлекательности предприятия, снижения вероятности банкротства 

предприятия [8]. 

В целом можно выделить четыре основные направления в понимании 

экономической сущности понятия «финансовое состояние», которые 

выделяют современные исследователи (рисунок 1). 
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Рисунок 1 - Экономическая сущность финансового состояния предприятия в 

трудах различных исследователей [9], [12], [20] 

 

Исследовав экономическую сущность финансового состояния 

предприятия с позиции различных исследователей, раскроем основы 

проведения анализа финансового состояния [10].  

Для анализа финансового состояния основной исходной 

информационной базой выступает данные бухгалтерского баланса. В связи с 

этим рассмотрим роль бухгалтерского баланса в оценке финансового 

состояния предприятия [13]. 
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1.2 Роль бухгалтерского баланса в оценке финансового состояния 

предприятия и методика проведения анализа финансового 

состояния на основе данных бухгалтерского баланса 

 

Источником информации для проведения анализа финансового 

состояния предприятия служат как внутренняя информация о деятельности 

предприятия, так и информация из внешних источников (внешние факторы). 

Основным внутренним источником информации выступает годовая 

бухгалтерская (финансовая) отчётность предприятия. В соответствии с 

федеральным законом N 402-ФЗ «О бухгалтерском учёте», «годовая 

бухгалтерская (финансовая) отчетность состоит из бухгалтерского баланса, 

отчета о финансовых результатах и приложений к ним» [34]. 

«Бухгалтерский баланс является ключевой формой бухгалтерской 

отчётности наряду с отчётом о финансовых результатах и приложений к ним. 

Данные бухгалтерского баланса важны для оценки структуры и динамики 

имущества предприятия и источников его формирования, для расчёт 

абсолютных и относительных показателей, характеризующих финансовое 

состояние предприятия [14]. 

Бухгалтерский баланс показывает имущественное положение 

предприятия, а также источники финансирования деятельности предприятия, 

на определённый момент времени. Бухгалтерский баланс состоит из актива и 

пассива, включает в себя пять разделов: первые два раздела – актив 

(внеоборотные активы и оборотные активы), ещё три раздела – пассив 

(капитал и резервы, долгосрочные обязательства и краткосрочные 

обязательства). Активы предприятия характеризуют имущественное 

положение предприятия, активы в бухгалтерском балансе располагаются в 

порядке увеличения ликвидности. В пассиве бухгалтерского баланса 

отражены источники финансирования деятельности предприятия, то есть 

источники формирования активов: раздел «Капитал и резервы» показывает 

величину собственного капитала предприятия; разделы «Долгосрочные 
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обязательства» и «Краткосрочные обязательства» показывают величину 

заёмного капитала» [38].  

«Анализ структуры и динамики основных разделов и статей 

бухгалтерского баланса позволяет судить о финансовом состоянии 

предприятия. Анализ бухгалтерского баланса также позволяет провести 

оценку финансового состояния предприятия, в частности финансовой 

устойчивости, платёжеспособности, деловой активности, рентабельности» 

[31], [17].  

«Проведение анализа финансового состояния позволяет определить, по 

каким направлениям нужно вести данную работу, что дает возможность 

выявлять наиболее важные аспекты и наиболее слабые стороны в финансовом 

состоянии коммерческой организации. Исходя из этого результаты анализа 

дают ответ на вопрос, каковы наиболее важные способы улучшения 

финансового состояния организации в конкретный данные период его 

деятельности. Но главной целью анализа является своевременно выявлять и 

устранять недостатки в финансовой деятельности, а также находить резервы 

улучшения финансового состояния предприятия и его платежеспособности» 

[11]. 

Существует множество различных методов и методик для проведения 

анализа финансового состояния предприятия. Применительно к 

бухгалтерскому балансу наиболее применимы горизонтальный и 

вертикальный анализ, коэффициентный анализ, факторный анализ [23]. 

Так, в методике, предлагаемой А. Д. Шереметом, анализ финансового 

состояния состоит в анализе ключевых показателей и коэффициентов, и в 

основе анализа финансового состояния лежит комплексный анализ и оценка с 

учётом внутренних и внешних факторов [39]. 

Г. А. Савицкая предлагает проведение ретроспективного анализа, на 

основе него – составление прогнозов, оценка вероятности банкротства. В 

данном случае исследователь предлагает использовать методы 

горизонтального, факторного и сравнительного анализа [27]. 
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Исследователь В. В. Ковалев разделяет анализ финансового состояния 

на такие составляющие, как проведение экспресс-оценки, а также проведение 

углубленной оценки [24].  

Методика В. В. Ковалева предусматривает использование 

вертикального, горизонтального, коэффициентного и факторного анализа 

[12]. 

Исследователь А. С. Миронова отмечает, что «комплексная оценка 

финансового состояния осуществляется на основании следующего алгоритма: 

 в первую очередь, анализируются состав и структура активов и 

обязательств, рассматриваются чистые активы организации, а также 

показатели финансовых результатов деятельности [25]; 

 производится расчет основных финансовых коэффициентов, и 

анализируются показатели платежеспособности, финансовой 

устойчивости, деловой активности [28]; 

 на завершающем этапе оцениваются ключевые показатели 

финансово-хозяйственной деятельности, а также проводится 

итоговая оценка финансового состояния» [19]. 

Предлагаемый исследователем А. С. Мироновой алгоритм проведения 

оценки позволяет провести анализ достаточно ёмко, тем самым выявив 

проблемные места в деятельности предприятия [29]. 

В целом почти все исследователи при характеристике анализа 

финансового состояния упоминают такие методы анализа, как 

горизонтальный, вертикальный, а также коэффициентный. 

Раскроем их более подробно [32]. 

Горизонтальный анализ показывает изменение показателей за 

определённый период, то есть это анализ динамики, на основании которого 

рассчитываются абсолютные или относительные изменения показателей по 

отношению к предыдущему значению либо по отношению к базовому 

значению. Относительное изменение отображается в виде темпов роста либо 

темпов прироста. Темп роста рассчитывается как отношение текущего 
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значения к предыдущему (или к базисному), выражается в процентах. То есть 

если значение менее 100 %, значит произошло снижение, если значение более 

100 %, значит произошёл рост. Темп прироста рассчитывается как отношение 

разницы между текущим значением и предыдущим (базисным) значением к 

предыдущему (базисному) значению, выражается в процентах. То есть если 

значение отрицательное, значит произошло снижение, если значение 

положительное, значит произошёл рост. Если вычесть из темпа роста 100 %, 

то получится темп прироста [33]. 

Вертикальный анализ – это анализ структуры, он состоит в определении 

доли отдельных статей активов или капитала в структуре валюты баланса 

(отношение величины статьи к валюте баланса) либо в структуре раздела 

(отношение величины статьи к величине раздела), а также в определении доли 

разделов баланса в структуре валюты баланса (отношение величины раздела к 

валюте баланса). Доля обычно выражается в процентах [35]. 

Коэффициентный анализ – это анализ показателей рентабельности, 

деловой активности (оборачиваемости), финансовой устойчивости, 

платёжеспособности (ликвидности) [3], [4], [7], [22], [26]. «Здесь 

рассчитываются абсолютные и относительные показатели на основании 

данных бухгалтерской (финансовой) отчётности предприятия, в основном на 

основании данных бухгалтерского баланса» [26]. 

Показатели рентабельности связаны с финансовыми результатами 

деятельности предприятия [36].  

Если рассматривать проведение анализа финансового состояния на 

основании именно бухгалтерского баланса, то важно выделить показатели 

рентабельности, характеризующие эффективность активов и капитала: 

 «Рентабельность активов. Данный показатель рассчитывается как 

отношение чистой прибыли к среднегодовому значению величины 

активов» [7]. 
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 Рентабельность собственного капитала. Данный показатель 

рассчитывается как отношение чистой прибыли к среднегодовому 

значению величины собственного капитала) [37]. 

Деловая активность анализируется с помощью показателей 

оборачиваемости, которые могут быть выражены в коэффициентах 

(количество оборотов в год), а также в днях (количество дней, за которое 

совершается оборот).  

Среди основных показателей деловой активности можно выделить 

следующие [41]: 

 Оборачиваемость активов. Данный показатель рассчитывается в днях 

как отношение среднегодовой величины активов к среднедневной 

выручке. 

 Оборачиваемость оборотных активов. Данный показатель 

рассчитывается в днях как отношение среднегодовой величины 

оборотных активов к среднедневной выручке [40].  

 Оборачиваемость запасов. Данный показатель рассчитывается в днях 

как отношение среднегодовой величины запасов к среднедневной 

себестоимости проданных товаров [42]. 

 «Оборачиваемость дебиторской задолженности. Данный показатель 

рассчитывается в днях как отношение среднегодовой величины 

дебиторской задолженности к среднедневной выручке. 

 Оборачиваемость кредиторской задолженности. Данный показатель 

рассчитывается в днях как отношение среднегодовой величины 

кредиторской задолженности к среднедневной выручке [43]. 

 Оборачиваемость собственного капитала. Данный показатель 

рассчитывается в днях как отношение среднегодовой величины 

собственного капитала к среднедневной выручке)» [30]. 
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Показатели финансовой устойчивости показывают достаточность 

собственного капитала предприятия, зависимость от заёмных источников 

финансирования [44]. 

Коэффициенты финансовой устойчивости выделяют следующие: 

 «Коэффициент автономии. Данный показатель рассчитывается как 

отношение собственного капитала к валюте баланса. 

 Коэффициент финансовой устойчивости. Данный показатель 

рассчитывается как отношение суммы собственного капитала и 

долгосрочных обязательств к валюте баланса. 

 Коэффициент обеспеченности собственными оборотными 

средствами. Данный показатель рассчитывается как отношение 

собственных оборотных средств к величине оборотных активов» [16]. 

Показатели ликвидности связаны с возможностью предприятия 

ответить по своим обязательствам [45].  

Относительные показатели ликвидности представлены следующими 

показателями [46]: 

 «Коэффициент текущей ликвидности. Данный показатель 

рассчитывается как отношение величины оборотных активов к 

краткосрочным обязательствам) [47] 

 Коэффициент быстрой ликвидности. Данный показатель 

рассчитывается как отношение ликвидных активов к краткосрочным 

обязательствам) 

 Коэффициент абсолютной ликвидности. Данный показатель 

рассчитывается как отношение наиболее ликвидных активов к 

краткосрочным обязательствам)» [39]. 

Итак, в первом разделе отмечено, что оценка финансового состояния 

предприятия осуществляется на основании расчёта множества показателей, 

позволяющих определить те или иные стороны деятельности предприятия с 

целью разработки управленческих решений, направленных на укрепление 

финансового состояния предприятия. Экономическая сущность понятия 
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«финансовое состояние предприятия» раскрывается в трудах различных 

исследователей. Финансовое состояние предприятие может пониматься как 

способность предприятия к развитию, как часть экономического потенциала 

предприятия, как показатели финансовой отчётности, как инвестиционная 

привлекательность предприятия. Бухгалтерский баланс выступает ключевой 

информационной базой для проведения анализа финансового состояния. Для 

проведения анализа финансового состояния предприятия существует 

множество различных методик и подходов, в том числе горизонтальный 

анализ (динамики), вертикальный (структурный) анализ, коэффициентный 

анализ. Коэффициентный анализ включает в себя анализ показателей 

рентабельности, деловой активности (оборачиваемости), финансовой 

устойчивости, платёжеспособности (ликвидности), оценка вероятности 

банкротства предприятия.  
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2 Анализ финансового состояния ПАО «ВымпелКом» на основании 

данных бухгалтерского баланса предприятия 

 

2.1 Краткая технико-экономическая характеристика 

ПАО «ВымпелКом» 

 

Анализ финансового состояния проведём на основе бухгалтерского 

баланса ПАО «ВымпелКом». 

«ПАО «ВымпелКом» – публичное акционерное общество, основным 

видом деятельности которого выступает Деятельность по предоставлению 

услуг подвижной связи для целей передачи голоса (61.20.1). ИНН 

ПАО «ВымпелКом» - 7713076301.  

Юридический адрес ПАО «ВымпелКом»: 127083, город Москва, ул. 8 

Марта, д. 10 стр. 14» [21]. 

В соответствии с Уставом предприятия, «целью функционирования 

ПАО «ВымпелКом» выступает извлечение прибыли. Общество имеет права и 

несёт обязанности, которые необходимы для осуществления деятельности. 

Предприятие осуществляет свою деятельности в соответствии с Конституцией 

Российской Федерации, Гражданским Кодексом Российской Федерации, 

Налоговым Кодексом Российской Федерации, Законом «Об акционерных 

обществах» и иными законами, регулирующими деятельность предприятий» 

[21]. 

«Держатель реестра акционеров ПАО «ВымпелКом» – АКЦИОНЕРНОЕ 

ОБЩЕСТВО "РЕГИСТРАТОРСКОЕ ОБЩЕСТВО «СТАТУС». Президент 

ПАО «ВымпелКом» – Исмаилов Рашид Рустам Оглы с 26 августа 2020 г. 

Генеральный директор - Торбахов Александр Юрьевич, который занимает эту 

должность с 13 апреля 2020 г.» [21]. 

Бухгалтерская (финансовая) отчётность предприятия представлена в 

Приложениях А, Б, В, Г. 
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Основные финансовые результаты деятельности ПАО «ВымпелКом» в 

динамике представлены в таблице 1. 

 

Таблица 1 - Основные финансовые результаты деятельности 

ПАО «ВымпелКом» за 2019-2021 гг. 

 

Показатель 

Величина показателя 
Абсолютное 

изменение, т.р. 

Темп прироста 

(относительное 

изменение), % 

2019 г. 2020 г. 2021 г. 

2021 г. 

- 2020 

г. 

2021 г. 

- 2019 

г. 

2021 г. 

/ 2020 

г. 

2021 г. 

/ 2019 

г. 

Выручка, тыс. 

руб. 

2893244

31 

2738990

85 

28623728

1 
123381

96 

-

308715

0 

4,50 -1,07 

Валовая 

прибыль, тыс. 

руб. 

1261101

04 

1027908

42 
99425450 

-

336539

2 

-

266846

54 

-3,27 -21,16 

Прибыль от 

продаж, тыс. 

руб. 

5713236

9 

3625774

3 
24741062 

-

115166

81 

-

323913

07 

-31,76 -56,70 

Чистая 

прибыль, тыс. 

руб. 

1718250

8 

2144721

0 
3013649 

-

184335

61 

-85,95 

-

141688

59 

-82,46 

Рентабельность 

продаж, % 
19,75 13,24 8,64 -4,59 -11,10   

Рентабельность 

продаж по 

чистой 

прибыли, % 

5,94 7,83 1,05 -6,78 -4,89   

 

На рисунке 2 представлена динамика выручки, валовой прибыли 

ПАО «ВымпелКом» за анализируемый период. 
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Рисунок 2 - Динамика выручки, валовой прибыли, прибыли от продаж 

ПАО «ВымпелКом» за 2019-2021 гг. 

 

Наблюдается снижение валовой прибыли и прибыли от продаж, при 

этом динамика выручки разнонаправленная. 

Выручка за последний год (2021 г.) показала снижение на 1,07 % по 

отношению к 2019 г., и рост на 4,5 % по сравнению с 2020 г. За 2021 г. выручка 

ПАО «ВымпелКом» составила величину 286237281 т. р. 

Валовая прибыль снизилась на 21,16 % по сравнению с 2019 г.; на 3,27 

% по сравнению с 2020 г. 

Прибыль от продаж по результатам 2021 г. составила 24741062 т. р., 

снизившись по сравнению с 2019 г. на 56,7 %, с 2020 г. –  на 31,76 %. 

289324431

273899085
286237281

126110104

102790842 99425450

57132369

36257743
24741062

2019 г. 2020 г. 2021 г.

Выручка, т. р. Валовая прибыль, т. р. Прибыль от продаж, т. р.
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Существенное снижение прибыли от продаж произошло за счёт роста 

коммерческих и управленческих расходов. 

На рисунке 3 представлена динамика чистой прибыли предприятия за 

анализируемый период. 

 

 

 

Рисунок 3 - Динамика чистой прибыли ПАО «ВымпелКом» за 2019-2021 гг. 

 

Чистая прибыль за 2020 г. увеличилась по сравнению с 2019 г., однако в 

2021 г. показала существенное снижение. В результате чистая прибыль 

составила 3013649 т. р. 

Рентабельность продаж по прибыли от продаж, а также рентабельность 

продаж по чистой прибыли ПАО «ВымпелКом» за анализируемый период 

представлена на рисунке 4. 

 

17182508

21447210

3013649

2019 г. 2020 г.

Чистая прибыль, т. р.
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Рисунок 4 – Рентабельность продаж по прибыли от продаж и рентабельность 

продаж по чистой прибыли ПАО «ВымпелКом» за 2019-2021 гг., % 

 

Следует отметить, что показатели рентабельности продаж хоть и 

принимают положительные значения на протяжении всего анализируемого 

периода, по данным 2021 г. значения рентабельности продаж крайне низкие. 

Также следует заметить, что динамика исследуемых показателей по 

сравнению с 2019 г. отрицательная, что свидетельствует о снижении 

эффективности деятельности с относительной точки зрения, то есть доля 

прибыли в выручке снижается. 

Далее представим анализ бухгалтерского баланса ПАО «ВымпелКом» с 

позиции динамики и структуры. 

 

19,75%

13,24%

8,64%

5,94%

7,83%

1,05%

2019 г. 2020 г. 2021 г.

Рентабельность продаж, %

Рентабельность продаж по чистой прибыли, %
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2.2 Анализ бухгалтерского баланса ПАО «ВымпелКом» 

относительно структуры и динамики 

 

Динамика разделов бухгалтерского баланса ПАО «ВымпелКом» за 

анализируемый период представлена в таблице 2. 

 

Таблица 2 - Динамика разделов бухгалтерского баланса ПАО «ВымпелКом» за 

2019-2021 гг. 

 

  

Величина показателя 
Абсолютное 

изменение 

Темп прироста 

(относительное 

изменение), % 

2019 г. 2020 г. 2021 г. 
2021 г. - 

2020 г. 

2021 г. 

- 2019 

г. 

2021 г. 

/ 2020 

г. 

2021 г. 

/ 2019 

г. 

Внеоборотные 

активы 

(величина), 

тыс. руб. 

3279010

78 

3540186

06 

4168248

48 

6280624

2 

889237

70 
17,74% 27,12% 

Внеоборотные 

активы (доля в 

валюте 

баланса), % 

77,45% 85,62% 89,31% 3,69% 11,85%     

Оборотные 

активы 

(величина), 

тыс. руб. 

9545286

7 

5947823

7 

4991010

6 

-

9568131 

-

455427

61 

-

16,09% 

-

47,71% 

Оборотные 

активы (доля в 

валюте 

баланса), % 

22,55% 14,38% 10,69% -3,69% 
-

11,85% 
    

Капитал и 

резервы 

(величина), 

тыс. руб. 

6495276

3 

6640034

3 

5305054

1 

-

1334980

2 

-

119022

22 

-

20,11% 

-

18,32% 

Капитал и 

резервы (доля в 

валюте 

баланса), % 

15,34% 16,06% 11,37% -4,69% -3,98%     

Долгосрочные 

обязательства 

(величина), 

тыс. руб. 

2425599

46 

2278276

55 

3025300

48 

7470239

3 

599701

02 
32,79% 24,72% 
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Продолжение таблицы 2 

 

Показатель 

Величина показателя 
Абсолютное 

изменение 

Темп прироста 

(относительное 

изменение), % 

2019 г. 2020 г. 2021 г. 
2021 г. - 

2020 г. 

2021 г. 

- 2019 

г. 

2021 г. 

/ 2020 

г. 

2021 г. 

/ 2019 

г. 

Долгосрочные 

обязательства 

(доля в валюте 

баланса), % 

57,29% 55,10% 64,82% 9,72% 7,52%     

Краткосрочные 

обязательства 

(величина), 

тыс. руб. 

1158412

36 

1192688

45 

1111543

65 

-

8114480 

-

468687

1 

-6,80% -4,05% 

Краткосрочные 

обязательства 

(доля в валюте 

баланса), % 

27,36% 28,84% 23,82% -5,03% -3,55%     

Валюта 

баланса, тыс. 

руб. 

4233539

45 

4134968

43 

4667349

54 

5323811

1 

433810

09 
12,88% 10,25% 

 

Активы предприятия каждый год показывают рост. Так, валюта баланса 

за последний год увеличилась на 12,88 %, за последние два года рост 

произошёл на 10,25 %. 

Внеоборотные активы увеличиваются, оборотные активы снижаются. 

Внеоборотные активы за последний год увеличились на 17,74 %, за два года – 

на 27,12 %. Оборотные активы снизились – на 16,09 % за последний год и на 

47,71 % за последние два года. Внеоборотные активы увеличились в основном 

за счёт роста основных средств, оборотые активы снизились за счёт снижения 

денежных средств и денежных эквивалентов, а также снижения финансовых 

вложений. 

Структура активов в динамике в разрезе внеоборотных и оборотных 

активов показана на рисунке 5. 
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Рисунок 5 - Структура активов ПАО «ВымпелКом» в динамике в разрезе 

внеоборотных и оборотных активов 

 

На конец 2021 г. доля внеоборотных активов 89,31 %, доля существенно 

возросла за анализируемый период. Внеоборотные активы представлены в 

основном основными средствами. 

Доля оборотных активов составила соответственно 10,69 %. Так, 

оборотные активы представлены в большей доле дебиторской 

задолженностью. 

Касаемо источников финансирования следует отметить снижение 

собственного капитала и краткосрочных обязательств, а также рост 

долгосрочных обязательств. Величина раздела «Капитал и резервы» 

(собственный капитал) показывает снижение на 20,11 % за 2021 г., снижение 

на 18,32 % за 2020 г. и 2021 г. Величина долгосрочных обязательств при этом 

выросла на 32,79 % за последний год, на 24,72 % за два года. Краткосрочные 
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обязательства снизились за последний год на 6,8 %, за два последних года – на 

4,05 %. 

Структура капитала в динамике в разрезе разделов показана на рисунке 

6. 

 

 

 

Рисунок 6 - Структура капитала ПАО «ВымпелКом» в динамике в разрезе 

разделов 

 

Так, на конец 2021 г. доля собственного капитала составила 11,37 %. В 

основном представлена нераспределённой прибылью. Доля собственного 

капитала за последний год снизилась, что выступает неблагоприятным 

фактором. 

Доля долгосрочных обязательств на конец 2021 г. составила 64,82 %, 

которые в основном представлены заёмными средствами. 

Доля краткосрочных обязательств на конец 2021 г. составила 23,82 %, 

которые в основном представлены кредиторской задолженностью. 
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2.3 Анализ финансовых показателей ПАО «ВымпелКом» на 

основании данных бухгалтерского баланса 

 

Проведём коэффициентный анализ, а именно рассчитаем коэффициенты 

рентабельности, оборачиваемости, финансовой устойчивости и ликвидности 

предприятия. 

Отдельные финансовые показатели, характеризующие финансовое 

состояние предприятия, представлены в таблице 3. 

 

Таблица 3 – Финансовые показатели, характеризующие финансовое состояние 

ПАО «ВымпелКом», за 2019-2021 гг. 

 

Показатель 2019 г. 2020 г. 2021 г. 

Абс. изм. 

2021 г. – 

2020 г. 

Абс. изм. 

2021 г. – 

2019 г. 

Рентабельность активов, % 4,54 5,13 0,68 -4,44 -3,86 

Рентабельность собственного 

капитала, % 
28,62 32,66 5,05 -27,61 -23,57 

Оборачиваемость активов, дней 477 559 561 2 84 

Оборачиваемость оборотных 

активов, дней 
110 104 70 -34 -40 

Оборачиваемость запасов, дней 15 13 10 -3 -5 

Оборачиваемость дебиторской 

задолженности, дней 
26 28 26 -2 0 

Оборачиваемость кредиторской 

задолженности, дней 
80 106 111 5 31 

Оборачиваемость собственного 

капитала, дней 
76 88 76 -12 0 
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Продолжение таблицы 3 

 

Показатель 2019 г. 2020 г. 2021 г. 

Абс. изм. 

2021 г. – 

2020 г. 

Абс. изм. 

2021 г. – 

2019 г. 

Коэффициент автономии 0,15 0,16 0,11 -0,05 -0,04 

Коэффициент финансовой 

устойчивости 
0,73 0,71 0,76 0,05 0,03 

Коэффициент обеспеченности 

собственными оборотными 

средствами 

-2,75 -4,84 -7,29 -2,45 -4,54 

Коэффициент текущей 

ликвидности 
0,82 0,5 0,45 -0,05 -0,37 

Коэффициент быстрой 

ликвидности 
0,62 0,32 0,24 -0,08 -0,38 

Коэффициент абсолютной 

ликвидности 
0,43 0,16 0,04 -0,12 -0,39 

 

Показатели рентабельности на конец анализируемого периода 

положительные, так как выручка, а также все виды прибыли принимают 

положительные значения. Рентабельность активов принимает крайне низкое 

значение – 0,68 % при норме для отрасли не менее 8 %. Динамика при этом 

отрицательная. Рентабельность собственного капитала также очень низкая 

(5,05 %), на конец анализируемого периода находится за пределами нормы, 

также динамика отрицательная. 

Отметим, что оборачиваемость активов и запасов находится за 

пределами нормы. Так, оборачиваемость запасов 10 дней, что слишком много 

для данной отрасли. Оборачиваемость активов 561 день при норме не более 

185 дней для предприятия рассматриваемой отрасли. 

Коэффициенты, показывающую финансовой устойчивость, не 

соответствуют норме. Например, коэффициент автономии принимает крайне 
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низкое значение 0,11, что говорит о том, что доля собственного капитала в 

структуре источников финансирования деятельности предприятия крайне 

мала. Более того, прослеживается отрицательная динамика данного 

показателя на протяжении анализируемого периода. 

При этом коэффициент финансовой устойчивости принимает 

достаточное значение, что говорит о достаточной доле долгосрочных 

источников финансирования деятельности предприятия. 

И, наконец, коэффициент обеспеченности собственными оборотными 

средствами также не соответствует норме, так как у предприятия собственный 

оборотный капитал принимает отрицательное значение, предприятие 

финансово не устойчиво. 

Коэффициент автономии и коэффициента финансовой устойчивости в 

динамике отражены на рисунке 7. 

 

 

 

Рисунок 7 – Динамика коэффициента автономии и коэффициента 

финансовой устойчивости ПАО «ВымпелКом» за 2019-2021 гг. 
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Коэффициент покрытия инвестиций (финансовой устойчивости)
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Коэффициенты ликвидности также не соответствуют норме и 

показывают отрицательную динамику. Так, оборотных активов достаточно 

мало по сравнению с краткосрочными обязательствами (0,45 при норме не 

менее 2). Ликвидных активов также недостаточно (0,24 при норме не менее 1). 

Коэффициент абсолютной ликвидности также свидетельствует о 

недостаточности наиболее ликвидных активов по отношению к 

краткосрочным обязательствам (0,04 при норме не менее 2). 

Коэффициенты ликвидности ПАО «ВымпелКом» в динамике отражены 

на рисунке 8. 

 

 

 

Рисунок 8 – Динамика коэффициентов ликвидности ПАО «ВымпелКом» за 

2019-2021 гг. 

 

0,82

0,5

0,45

0,62

0,32

0,24

0,43

0,16

0,04

2019 г. 2020 г. 2021 г.

Коэффициент текущей ликвидности

Коэффициент быстрой ликвидности

Коэффициент абсолютной ликвидности



29 
 

Таким образом, коэффициентный анализ позволил выявить отдельные 

проблемы в деятельности ПАО «ВымпелКом» с целью разработки 

направлений укрепления финансового состояния предприятия. 

Итак, во втором разделе отмечено, что в ПАО «ВымпелКом» 

наблюдается снижение валовой прибыли и прибыли от продаж, при этом 

динамика выручки разнонаправленная. Чистая прибыль за 2020 г. увеличилась 

по сравнению с 2019 г., однако в 2021 г. показала существенное снижение. В 

результате чистая прибыль составила 3013649 т. р. По данным 2021 г. значения 

рентабельности продаж крайне низкие, динамика отрицательная. Активы 

предприятия каждый год показывают рост. Внеоборотные активы 

увеличиваются, оборотные активы снижаются. На конец 2021 г. доля 

внеоборотных активов 89,31 %, доля существенно возросла за анализируемый 

период. Внеоборотные активы представлены в основном основными 

средствами. Доля оборотных активов составила соответственно 10,69 %. Так, 

оборотные активы представлены в большей доле дебиторской 

задолженностью. Касаемо источников финансирования следует отметить 

снижение собственного капитала и краткосрочных обязательств, а также рост 

долгосрочных обязательств. На конец 2021 г. доля собственного капитала 

составила всего 11,37 %, доля снизилась, что выступает неблагоприятным 

фактором. Доля долгосрочных обязательств на конец 2021 г. составила 64,82 

%, доля краткосрочных обязательств – 23,82 %. Рентабельность активов 

принимает крайне низкое значение – 0,68 % при норме для отрасли не менее 8 

%. Динамика при этом отрицательная. Рентабельность собственного капитала 

также очень низкая (5,05 %), на конец анализируемого периода находится за 

пределами нормы, также динамика отрицательная. Оборачиваемость активов 

и запасов находится за пределами нормы. Коэффициенты, показывающую 

финансовой устойчивость, не соответствуют норме. Например, коэффициент 

автономии принимает крайне низкое значение 0,11, что говорит о том, что 

доля собственного капитала в структуре источников финансирования 

деятельности предприятия крайне мала. Коэффициент обеспеченности 
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собственными оборотными средствами также не соответствует норме, так как 

у предприятия собственный оборотный капитал принимает отрицательное 

значение, предприятие финансово не устойчиво. Коэффициенты ликвидности 

также не соответствуют норме и показывают отрицательную динамику. Так, 

оборотных активов достаточно мало по сравнению с краткосрочными 

обязательствами (0,45 при норме не менее 2). Ликвидных активов также 

недостаточно (0,24 при норме не менее 1). Коэффициент абсолютной 

ликвидности также свидетельствует о недостаточности наиболее ликвидных 

активов по отношению к краткосрочным обязательствам (0,04 при норме не 

менее 2). Коэффициентный анализ позволил выявить отдельные проблемы в 

деятельности ПАО «ВымпелКом» с целью разработки направлений 

укрепления финансового состояния предприятия. 
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3 Направления улучшения финансового состояния 

ПАО «ВымпелКом» 

 

3.1 Рекомендации по улучшению финансового состояния  

 

Прежде чем разрабатывать рекомендации по улучшению финансового 

состояния ПАО «ВымпелКом», систематизируем выявленные во втором 

разделе бакалаврской работы проблемные моменты в деятельности 

предприятия и представим их на рисунке 9. 

 

 

 

Рисунок 9 – Проблемные моменты в деятельности ПАО «ВымпелКом» 
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Величина валовой прибыли и прибыли от продаж 
снижается. В 2021 г. наблюдается существенное 

снижение чистой прибыли. Рентабельность 
продаж снижается.

Отмечается снижение величины собственного 
капитала компании. Снижение собственного 

капитала произошло за счёт уменьшения 
величины нераспределённой прибыли. При этом 

произошёл рост валюты баланса – за счёт 
увеличения обязательств.

Рентабельность активов и рентабельность 
собственного капитала показывают 

отрицательную динамику и принимают крайне 
низкие значения.

Оборачиваемость активов и запасов - за 
пределами нормы.

Относительные показатели финансовой 
устойчивости почти все находятся за пределами 
нормы. Величина собственного капитала низкая, 

у предприятия отсутствует собственные 
оборотные средства.

Относительные показатели ликвидности не 
соответствуют норме и показывают 

отрицательную динамику. Ликвидных активов 
недостаточно по сравнению с обязательствами.
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Таким образом, можно сделать вывод о том, что необходимо внести 

изменения в структуру бухгалтерского баланса предприятия. Так, необходимо 

увеличить долю наиболее ликвидных и ликвидных активов, снизить долю 

внеоборотных активов. Важно увеличить долю собственного капитала, в том 

числе за счёт увеличения нераспределённой прибыли, которую, в свою 

очередь, необходимо увеличить за счёт роста чистой прибыли и направления 

чистой прибыли на развитие предприятия. 

Предлагаемые рекомендации отражены на рисунке 10. 

 

 

 

Рисунок 10 – Предлагаемые рекомендации по улучшению финансового 

состояния ПАО «ВымпелКом» 
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дивидендную политику

Увеличить чистую прибыль за счёт 
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которая должна быть дифференцирована по отношению к различным 

категориям дебиторов. Это, согласно экспертной оценке, позволит снизить 

дебиторскую задолженность на 8 %. 

Согласно экспертной оценке, есть возможность реализовать 

неиспользуемые основные средства, тем самым высвободив неликвидные 

активы, уменьшив величину основных средств на 10 %. 

Согласно отчёту об изменениях капитала, собственный капитал 

существенно снизился за счёт реорганизации юридического лица, а также за 

счёт выплаты дивидендов. Предлагается чистую прибыль в ближайшее время 

направлять на развитие предприятия, на увеличение собственного капитала, 

чтобы повысить его финансовую устойчивость. 

Для увеличения чистой прибыли предлагается использовать мировые 

тренды развития телеком-индустрии (рисунок 11). 

 

 

 

Рисунок 11 – Основные направления развития деятельности 

ПАО «ВымпелКом» с целью увеличения чистой прибыли 
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Ожидается увеличение выручки и себестоимости на уровне 15 %, при 

этом ожидается рост управленческих и коммерческих затрат на уровне 8 %. 

Что в результате позволит увеличить чистую прибыль предприятия и 

соответственно собственный капитал в случае, если чистая прибыль будет 

направлена на развитие предприятия. 

Далее произведём расчёт экономической эффективности разработанных 

рекомендаций. 

 

3.2 Расчёт экономической эффективности разработанных 

рекомендаций 

 

С целью расчёта экономической эффективности предлагаемых 

мероприятий спрогнозируем изменения в отчёте о финансовых результатах, а 

также в отдельных статьях бухгалтерского баланса на прогнозный период, на 

основании чего пересчитаем ключевые показатели финансового состояния 

предприятия. 

Прогнозные изменения в отчёте о финансовых результатах 

представлены в таблице 4. 

 

Таблица 4 – Прогнозные изменения в отчёте о финансовых результатах 

ПАО «ВымпелКом» на прогнозный период, тыс. руб. 

 

Показатель 2021 г. 
Прогнозный 

период 
Абс. изм. Темп роста, % 

Выручка, тыс. руб. 286237281 329172873 42935592 15% 

Валовая прибыль, 

тыс. руб. 
99425450 114339268 14913818 15% 

Прибыль от продаж, 

тыс. руб. 
24741062 33680128 8939066 36% 

Чистая прибыль, тыс. 

руб. 
3013649 8959443 5945794 197% 
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Прогнозные изменения в бухгалтерском балансе на прогнозную дату в 

среднесрочном периоде представлены в таблице 5. 

 

Таблица 5 – Прогнозные изменения в бухгалтерском балансе ПАО «Мегафон» 

на конец прогнозного периода, тыс. руб. 

 

Показатель 2021 г. 
Прогнозная 

дата 
Абс. изм. Темп роста, % 

Актив 

Основные средства, 

тыс. руб. 
326 088 001 293 479 201 -32 608 800 -10,00% 

Дебиторская 

задолженность, тыс. 

руб. 

21 882 139 20 131 568 -1 750 571 -8,00% 

Денежные средства и 

денежные 

эквиваленты, тыс. 

руб. 

4 581 204 38 940 575 34 359 371 750,01% 

Пассив 

Нераспределённая 

прибыль, тыс. руб. 
34 308 619 79 105 832 44 797 213 130,57% 

Заёмные средства 

(долгосрочные), тыс. 

руб. 

161 802 939 137 005 726 -24 797 213 -15,33% 

Кредиторская 

задолженность, тыс. 

руб. 

89 773 356 69 773 356 -20 000 000 -22,28% 

Валюта баланса, тыс. 

руб. 
466 734 954 466 734 954 0 0,00% 

 

На основании прогнозируемых изменений в бухгалтерской 

(финансовой) отчётности ожидается улучшение финансовых показателей. 

Представим изменения в таблице 6. 
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Таблица 6 – Финансовые показатели, характеризующие финансовое состояние 

ПАО «ВымпелКом», за 2021 г. и за прогнозный период 

 

Показатель 2021 г. Прогноз Абс. изм. 

Рентабельность продаж (по чистой 

прибыли), % 
1,05 5,9 +4,85 

Рентабельность активов, % 0,68 2 +1,32 

Рентабельность собственного капитала, 

% 
5,05 10,9 +5,85 

Оборачиваемость активов, дней 561 447 -114 

Оборачиваемость оборотных активов, 

дней 
70 110 +40 

Коэффициент автономии 0,11 0,21 +0,1 

Коэффициент финансовой устойчивости 0,76 0,8 +0,04 

Коэффициент текущей ликвидности 0,45 0,91 +0,46 

Коэффициент быстрой ликвидности 0,24 0,65 +0,41 

Коэффициент абсолютной ликвидности 0,04 0,43 +0,39 

 

Таким образом, наблюдается улучшение финансовых показателей, 

характеризующих финансовое состояние ПАО «ВымпелКом». 

Так, увеличится рентабельность продаж, улучшатся показатели 

рентабельности собственного капитала и активов, улучшатся показатели 



37 
 

оборачиваемости, увеличатся коэффициенты финансовой устойчивости и 

коэффициенты ликвидности. 

Коэффициенты автономии и коэффициенты финансовой устойчивости 

до и после внедрения рекомендаций представлены на рисунке 12. 

 

 

 

Рисунок 12 – Коэффициенты автономии и коэффициенты финансовой 

устойчивости ПАО «ВымпелКом» до и после внедрения рекомендаций 

 

Так, наблюдается улучшение показателей финансовой устойчивости. В 

перспективе ожидается еще большее увеличение собственного капитала 

ПАО «ВымпелКом», что в результате приведёт к ещё большему увеличению 

коэффициента автономии. 

Коэффициенты ликвидности до и после внедрения рекомендаций 

представлены на рисунке 13. 

 

0,11

0,21
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0,8

2021 г. Прогноз

Коэффициент автономии 

Коэффициент покрытия инвестиций (финансовой устойчивости)
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Рисунок 13 – Коэффициенты ликвидности ПАО «ВымпелКом» до и после 

внедрения рекомендаций 

 

Также улучшатся относительные показатели ликвидности. 

Коэффициент текущей ликвидности увеличится с 0,45 до 0,91. Коэффициент 

быстрой ликвидности вырастит с 0,24 до 0,65. Коэффициент абсолютной 

ликвидности достигнет нормы, увеличившись с 0,04 до 0,43. 

Таким образом, предлагаемые рекомендации экономически 

эффективны. 

Итак, в третьем разделе систематизированы выявленные проблемы: 

валовая прибыль, прибыль от продаж, чистая прибыль снижается, 

рентабельность продаж снижается; снижается величина собственного 

капитала при росте валюты баланса (за счёт увеличения обязательств); 

рентабельность активов и рентабельность собственного капитала показывают 

отрицательную динамику и принимают крайне низкие значения; 

оборачиваемость активов и запасов, коэффициенты финансовой 
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устойчивости; коэффициенты ликвидности - за пределами нормы; то есть у 

предприятия недостаточно собственных средств, а ликвидных активов 

недостаточно по сравнению с соответствующими обязательствами. Сделан 

вывод о том, что необходимо внести изменения в структуру бухгалтерского 

баланса предприятия. Так, необходимо увеличить долю наиболее ликвидных 

и ликвидных активов, снизить долю внеоборотных активов. Важно увеличить 

долю собственного капитала, в том числе за счёт увеличения 

нераспределённой прибыли, которую, в свою очередь, необходимо увеличить 

за счёт роста чистой прибыли и направления чистой прибыли на развитие 

предприятия. Предлагаемые рекомендации: усовершенствовать кредитную 

политику в части работы с дебиторами; реализовать неиспользуемые 

основные средства; в ближайшие годы оставлять часть чистой прибыли 

нераспределённой, изменить дивидендную политику; увеличить чистую 

прибыль за счёт диверсификации деятельности, направлять её на увеличение 

собственного капитала. С целью расчёта экономической эффективности 

предлагаемых мероприятий спрогнозированы изменения в отчёте о 

финансовых результатах, а также в отдельных статьях бухгалтерского баланса 

на прогнозный период. На основании прогнозируемых изменений в 

бухгалтерской (финансовой) отчётности ожидается улучшение финансовых 

показателей, характеризующих финансовое состояние ПАО «ВымпелКом». 

Так, увеличится рентабельность продаж, улучшатся показатели 

рентабельности собственного капитала и активов, улучшатся показатели 

оборачиваемости, увеличатся коэффициенты финансовой устойчивости и 

коэффициенты ликвидности. Таким образом, предлагаемые рекомендации 

экономически эффективны. 
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Заключение 

 

В первом разделе отмечено, что оценка финансового состояния 

предприятия осуществляется на основании расчёта множества показателей, 

позволяющих определить те или иные стороны деятельности предприятия с 

целью разработки управленческих решений, направленных на укрепление 

финансового состояния предприятия.  

Экономическая сущность понятия «финансовое состояние 

предприятия» раскрывается в трудах различных исследователей. Финансовое 

состояние предприятие может пониматься как способность предприятия к 

развитию, как часть экономического потенциала предприятия, как показатели 

финансовой отчётности, как инвестиционная привлекательность предприятия.  

Бухгалтерский баланс выступает ключевой информационной базой для 

проведения анализа финансового состояния.  

Для проведения анализа финансового состояния предприятия 

существует множество различных методик и подходов, в том числе 

горизонтальный анализ (динамики), вертикальный (структурный) анализ, 

коэффициентный анализ.  

Коэффициентный анализ включает в себя анализ показателей 

рентабельности, деловой активности (оборачиваемости), финансовой 

устойчивости, платёжеспособности (ликвидности), оценка вероятности 

банкротства предприятия. 

Во втором разделе проведён анализ финансового состояния 

предприятия.  

Объект исследования – ПАО «ВымпелКом». В ПАО «ВымпелКом» 

наблюдается снижение валовой прибыли и прибыли от продаж, при этом 

динамика выручки разнонаправленная. Чистая прибыль за 2020 г. увеличилась 

по сравнению с 2019 г., однако в 2021 г. показала существенное снижение. В 

результате чистая прибыль составила 3013649 т. р. По данным 2021 г. значения 

рентабельности продаж крайне низкие, динамика отрицательная.  
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Активы предприятия каждый год показывают рост. Внеоборотные 

активы увеличиваются, оборотные активы снижаются. На конец 2021 г. доля 

внеоборотных активов 89,31 %, доля существенно возросла за анализируемый 

период. Внеоборотные активы представлены в основном основными 

средствами. Доля оборотных активов составила соответственно 10,69 %. Так, 

оборотные активы представлены в большей доле дебиторской 

задолженностью.  

Касаемо источников финансирования следует отметить снижение 

собственного капитала и краткосрочных обязательств, а также рост 

долгосрочных обязательств. На конец 2021 г. доля собственного капитала 

составила всего 11,37 %, доля снизилась, что выступает неблагоприятным 

фактором. Доля долгосрочных обязательств на конец 2021 г. составила 64,82 

%, доля краткосрочных обязательств – 23,82 %.  

Рентабельность активов принимает крайне низкое значение – 0,68 % при 

норме для отрасли не менее 8 %. Динамика при этом отрицательная. 

Рентабельность собственного капитала также очень низкая (5,05 %), на конец 

анализируемого периода находится за пределами нормы, также динамика 

отрицательная.  

Оборачиваемость активов и запасов находится за пределами нормы.  

Коэффициенты, показывающую финансовой устойчивость, не 

соответствуют норме. Например, коэффициент автономии принимает крайне 

низкое значение 0,11, что говорит о том, что доля собственного капитала в 

структуре источников финансирования деятельности предприятия крайне 

мала. Коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами 

также не соответствует норме, так как у предприятия собственный оборотный 

капитал принимает отрицательное значение, предприятие финансово не 

устойчиво.  

Коэффициенты ликвидности также не соответствуют норме и 

показывают отрицательную динамику. Так, оборотных активов достаточно 

мало по сравнению с краткосрочными обязательствами (0,45 при норме не 
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менее 2). Ликвидных активов также недостаточно (0,24 при норме не менее 1). 

Коэффициент абсолютной ликвидности также свидетельствует о 

недостаточности наиболее ликвидных активов по отношению к 

краткосрочным обязательствам (0,04 при норме не менее 2).  

Коэффициентный анализ позволил выявить отдельные проблемы в 

деятельности ПАО «ВымпелКом» с целью разработки направлений 

укрепления финансового состояния предприятия. 

В третьем разделе систематизированы выявленные проблемы: валовая 

прибыль, прибыль от продаж, чистая прибыль снижается, рентабельность 

продаж снижается; снижается величина собственного капитала при росте 

валюты баланса (за счёт увеличения обязательств); рентабельность активов и 

рентабельность собственного капитала показывают отрицательную динамику 

и принимают крайне низкие значения; оборачиваемость активов и запасов, 

коэффициенты финансовой устойчивости; коэффициенты ликвидности - за 

пределами нормы; то есть у предприятия недостаточно собственных средств, 

а ликвидных активов недостаточно по сравнению с соответствующими 

обязательствами.  

Сделан вывод о том, что необходимо внести изменения в структуру 

бухгалтерского баланса предприятия. Так, необходимо увеличить долю 

наиболее ликвидных и ликвидных активов, снизить долю внеоборотных 

активов. Важно увеличить долю собственного капитала, в том числе за счёт 

увеличения нераспределённой прибыли, которую, в свою очередь, 

необходимо увеличить за счёт роста чистой прибыли и направления чистой 

прибыли на развитие предприятия.  

Предлагаемые рекомендации: усовершенствовать кредитную политику 

в части работы с дебиторами; реализовать неиспользуемые основные средства; 

в ближайшие годы оставлять часть чистой прибыли нераспределённой, 

изменить дивидендную политику; увеличить чистую прибыль за счёт 

диверсификации деятельности, направлять её на увеличение собственного 

капитала.  
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С целью расчёта экономической эффективности предлагаемых 

мероприятий спрогнозированы изменения в отчёте о финансовых результатах, 

а также в отдельных статьях бухгалтерского баланса на прогнозный период.  

На основании прогнозируемых изменений в бухгалтерской 

(финансовой) отчётности ожидается улучшение финансовых показателей, 

характеризующих финансовое состояние ПАО «ВымпелКом». Так, 

увеличится рентабельность продаж, улучшатся показатели рентабельности 

собственного капитала и активов, улучшатся показатели оборачиваемости, 

увеличатся коэффициенты финансовой устойчивости и коэффициенты 

ликвидности.  

Таким образом, предлагаемые рекомендации экономически 

эффективны. 
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Приложение А 

Бухгалтерский баланс ПАО «ВымпелКом» на 31.12.2021 г. 

 

Рисунок А.1 - Бухгалтерский баланс ПАО «ВымпелКом» на 31.12.2021 г.  
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Приложение Б 

Бухгалтерский баланс ПАО «ВымпелКом» на 31.12.2020 г. 

 

Рисунок Б.1 - Бухгалтерский баланс ПАО «ВымпелКом» на 31.12.2020 г.  
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Приложение В 

 Отчёт о финансовых результатах ПАО «ВымпелКом» за 2021 г. 

 

Рисунок В.1 - Отчёт о финансовых результатах ПАО «ВымпелКом» за 2021 г.  
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Приложение Г 

Отчёт о финансовых результатах ПАО «ВымпелКом» за 2020 г. 

 

Рисунок Г.1 - Отчёт о финансовых результатах ПАО «ВымпелКом» за 2020 г. 


