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Аннотация 

Тема бакалаврской работы: «Обеспечение финансовой устойчивости  в 

платежеспособности организации«АО ВМК» 

Объем работы:    68 листа, в том числе 3   рисунка и 11 таблиц.  

Приложений 5 в работе, в том числе финансовая отчетность «АО 

ВМК». При написании работы были использованы 72  источника. 

Ключевые слова работы: финансовая устойчивость 

платежеспособность организации, анализ финансовой устойчивости. 

Объектом исследования выступает совокупность экономических 

отношений, возникающих при управлении финансовой устойчивостью и 

платежеспособностью организации. Предметом исследования в бакалаврской 

работе является система обеспечения финансовой устойчивости и 

платежеспособности АО ВМК. Основной целью бакалаврской работы является 

изучение финансовой устойчивости организации в АО ВМК». 

Для решения поставленной цели определены следующие задачи 

работы:  

1) рассмотреть теоретические основы обеспечения финансовой 

устойчивости и платежеспособности организации; 

2) исследовать показатели финансовой устойчивости и 

платежеспособности организации; 

3) разработать рекомендации по совершенствованию обеспечения 

финансовой устойчивости и платежеспособности предприятия. 

Хронологический период исследования составляет 3 года – 2013-2015 

годы. 
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Введение 

Современный этап развития российской экономики характеризуется 

повышением уровня конкуренции между предприятиями, получения 

дополнительных конкурентных преимуществ. Финансовая устойчивость и 

платежеспособность являются важнейшими характеристиками финансово-

экономической деятельности организации. 

Финансовая устойчивость является базовым элементом стабильного 

положения предприятия, характеризует насколько организация независима от 

изменения рыночной конъюнктуры: чем выше финансовая устойчивость 

организации, тем меньше вероятность возникновения риска возникновения 

банкротства.  Оценка финансовой устойчивости организации связана с  его 

платежеспособностью: повышая платежеспособность, организация 

обеспечивает снижение и профилактику неплатежей.   

Важной экономической проблемой в условиях рыночной экономики 

остается определение границ финансовой устойчивости, поскольку 

недостаточная финансовая устойчивость может привести к утрате 

платежеспособности и к банкротству предприятия. 

Результаты анализа финансовой устойчивости и платежеспособности 

предприятия представляют интерес для российских и зарубежных 

контрагентов предприятия. Если предприятие финансово устойчивое и 

платежеспособное, это предоставляет предприятию определенные 

преимущества при доступе к кредитным, инвестиционным ресурсам, при 

реализации инновационных проектов. 

Все это обуславливает актуальность обеспечения финансовой 

устойчивости и платежеспособности организации. 

Целью  исследования является изучение системы обеспечения 

финансовой устойчивости и платежеспособности предприятия и 

предложение направлений по ее улучшению на примере АО ВМК. 

Для достижения поставленной цели в работе решаются следующие 

задачи:  

своевременное 

законодательное 

регулирование 

соответствующих 

процессов могло бы 

привести к более  

динамичным изменениям, 

только данные 

подтвержденные практикой 

могут дать качественный 

ответ, 

как описывается в научной 

литературе, 
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 рассмотреть теоретические основы  обеспечения финансовой 

устойчивости и платежеспособности организации; 

 исследовать показатели финансовой устойчивости и 

платежеспособности организации; 

 разработать рекомендации по совершенствованию обеспечения 

финансовой устойчивости  и платежеспособности предприятия. 

Объект исследования – совокупность экономических отношений, 

возникающих при управлении финансовой устойчивостью и 

платежеспособностью организации. 

Предмет исследования – система обеспечения финансовой 

устойчивости и платежеспособности АО ВМК. 

Вопросам анализа финансовой устойчивости и платежеспособности   

посвящены работы российских ученых В.В. Бочарова, В.В. Ковалева, Т.Б. 

Бердниковой, О.В. Ефимовой, А.Д. Шеремета, Е.В. Негашева, А.А. Канке, 

В.Л. Быкадорова, Г.В. Савицкой, В.Г. Артеменко, А.И. Гинзбург, В.Р. Банк , 

Д.И. Деркач.и Л.С. Васильевой. 

Отдельные аспекты обеспечения финансовой устойчивости и 

платежеспособности рассмотрены в трудах   зарубежных авторов: Дж. Кейнс, 

Дж. Нейман, Дж. Хикс, И. Фишер. 

Также стоит отметить, что недостаточно внимания уделено 

практическим аспектам, проблемам  анализа   финансовой   устойчивости, 

дискуссионный характер ряда вопросов, недостаточная их разработанность в 

экономической литературе и в нормативных документах, необходимость 

адаптации существующих методик  анализа   финансовой   устойчивости  к 

потребностям развития современной экономики обусловили выбор темы  и 

основных направлений исследования. 

В качестве информационной базы была использована информация АО 

ВМК в виде первичных документов, документов финансовой отчетности, а 

так же различная нормативная и законодательная база. Методологической и 

теоретической основой при написании работы послужили: законодательные и 
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нормативные акты РФ, учебная литература, труды отечественных и 

зарубежных ученых по изучаемым вопросам.  

Хронологический интервал исследования охватывает период с 2013 по 

2015 гг. 

При проведении исследования были использованы следующие методы: 

расчетно-конструктивный; абстрактно-логический; горизонтальный анализ; 

вертикальный анализ; метод финансовых коэффициентов; сравнительный 

анализ и др. 

Впускная квалификационная работа состоит из введения, двух глав, 

заключения, списка использованных источников и литературы и приложений.  

Во введении отражена актуальность исследования, цель и задачи 

исследования, сформулирован предмет и объект исследования.  

В первой главе раскрыта сущность и значение финансовой 

устойчивости и платежеспособности организации, отражены основные 

показатели оценки финансовой устойчивости и платежеспособности, 

рассмотрены особенности управления финансовой устойчивостью и 

платежеспособностью организации. 

Во второй главе проведен анализ финансовой устойчивости и 

платежеспособности организации, сформулированы рекомендации по 

совершенствованию обеспечения финансовой устойчивости  и 

платежеспособности предприятия.  

В выпускной квалификационной работе приведены: 3 рисунка, 11 

таблиц и 5 приложений. Объем работы без приложений насчитывает 68 

страниц. 
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Глава 1 Теоретические основы обеспечения финансовой устойчивости и 

платежеспособности организации 

1.1 Сущность финансовой устойчивости и платежеспособности  организации 

В процессе финансово-хозяйственной деятельности организация 

стремиться к решению   задач, связанных с поддержанием возможности 

ответить по текущим финансовым обязательствам, обеспечением 

долгосрочного финансирования, поддержания определенной структуры 

капитала.  Финансовая стабильность выступает базовым элементом 

стабильного положения предприятия в условиях рынка.  

В современной экономической литературе существуют разные 

определения термину «финансовая устойчивость».  

По мнению А.Д. Шеремета и Е.В.Негашева, финансовая устойчивость 

является одной из важнейших характеристик финансового состояния 

организации[1]. 

Ковалев В.В. считает, что финансовая устойчивость организации — это 

состояние её финансовых ресурсов, их распределение и использование, 

которое обеспечивает развитие организации на основе роста прибыли и 

капитала при сохранении платежеспособности и кредитоспособности в 

условиях допустимого уровня риска[2]. 

По мнению Бердниковой Т.Б., анализ финансовой устойчивости 

предприятия позволяет оценить способность предприятия обеспечить 

источниками финансирования средства, необходимые для стабильного 

функционирования, а так же своевременно и в полном объеме погашать свои 

финансовые обязательства[3]. 

Савицкая Г.В. под финансовой устойчивостью понимает способность 

организации функционировать и развиваться, сохранять равновесие своих 

активов и пассивов в постоянно изменяющейся внутренней и внешней среде, 

гарантирующее его постоянную платежеспособность и инвестиционную 
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привлекательность в пределах допустимого уровня риска. Финансовое 

состояние предприятия, его финансовая устойчивость и стабильность зависят 

от результатов его производственной, коммерческой и финансовой 

деятельности[4]. 

Рассмотрев точки зрения авторов, можно отметить, что финансовая 

устойчивость предприятия образовывается в процессе всей финансово-

хозяйственной деятельности  и путем эффективного маневрирования и 

применения денежных средств способствует бесперебойному процессу 

производства и реализации продукции, базируется на оптимальном 

соотношении между отдельными видами активов (оборотными или 

внеоборотными активами) и источниками их финансирования (собственными 

или привлеченными средствами). 

Условия, влияющие на финансовую устойчивость можно разделить на 

две группы: внутренние – зависимые от деятельности организации, и 

внешние – независимые факторы, к воздействию которых организация 

должна адаптироваться (таблица 1). 

Таблица 1 

Факторы, влияющие на финансовую устойчивость 

Внутренние факторы Внешние факторы 

Состав и структура, динамика активов: 

запасов и дебиторской задолженности. 

Отраслевая принадлежность организации, 

конкурентоспособность продукции 

Состав и структура, динамика собственного 

и заемного капитала 

Инфляция 

Состав и структура выпускаемой продукции Платежеспособный спрос  

Величина и структура издержек, их 

динамика по сравнению с денежными 

доходами 

Внешнеэкономические связи, валютная 

политика 

Состав и структура финансовых ресурсов Банкротство контрагентов-дебиторов 

 

Значительно оказывает влияние на финансовую стабильность и фаза 

экономического цикла, в которой находится экономика страны. В период 

кризиса происходит отставание темпов объема реализации продукции от 

темпов ее производства.  
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Снижение платежеспособного спроса приводит не только к росту 

задолженностей, но и к обострению конкурентной борьбы. Острота 

конкурентной борьбы является значительным внешним фактором 

финансовой стабильности компании. 

Значительными факторами финансовой стабильности в 

макроэкономике являются налоговая и кредитная политика, степень развития 

финансового рынка.  Финансовая и экономическая устойчивость различных 

компаний зависит от общей политической стабильности[5]. 

В краткосрочном периоде оценка финансовой устойчивости связана с 

ликвидностью баланса и платежеспособностью. 

Основная цель финансовой деятельности сводится к одной 

стратегической задаче — максимизация благосостояния, для этого 

организация должна непрерывно поддерживать платежеспособность и 

рентабельность, а также оптимальную структуру актива и пассива 

баланса[6].В экономической литературе могут встретится различные взгляды 

на определение экономической сущности платежеспособности.  Так, И. Н. 

Селезнева и А. Ф. Ионова[7]характеризуют платежеспособность как 

возможность организации своевременно выполнять обязательства по 

кредиторским и дебиторским задолженностям. Анализ платежеспособности 

нужен не только для самой организации с целью оценки и прогнозирования 

ее последующей финансовой деятельности, но и для ее внешних партнеров и 

потенциальных инвесторов.  

Похожей точке зрения придерживается А.И. Гинзбург. 

Платежеспособность, по определению А.И. Гинзбурга, 

значитвозможностькомпании вовремя и полностью погасить свои платежные 

обязательства, вытекающие из торговых, кредитных и иных операций 

платежного характера. Оценка платежеспособности приводится на 

конкретную дату[8]. 

Платежеспособность предприятия, согласно исследованиям В.Г. 

Артеменко и М.В. Беллендир, подтверждается следующими данными: 
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 наличие денежных средств на расчетных и валютных счетах, 

краткосрочные финансовые вложения. Эти активы должны иметь 

оптимальную величину. Чем больше денежных средств на счетах, тем 

вероятнее, что у предприятия достаточно средств для текущих расчетов и 

платежей. Однако наличие незначительных остатков средств на денежных 

счетах не всегда означает, что предприятие неплатежеспособно: средства 

могут поступить на расчетные, валютные счета, в кассу в течение ближайших 

дней, а краткосрочные финансовые вложения легко превратить в денежную 

наличность. Постоянное отсутствие наличности приводит к тому, что 

предприятие превращается в «технически неплатежеспособное», что уже 

может говорить о  пути к банкротству; 

 данными об отсутствии просроченной задолженности и задержки 

платежей;  

 данными о несвоевременном погашении кредитов, а также 

длительном непрерывном пользовании кредитами[9]. 

Таким образом, платежеспособность организации означает   наличие у 

нее денежных средств и их эквивалентов, достаточных для расчетов по 

кредиторской задолженности, требующей немедленного погашения и 

характеризуется  следующими признаками: наличием в достаточном 

количестве средств на расчетном счете и отсутствием просроченной 

кредиторской задолженности[10]. 

Понятия ликвидности и платежеспособности близки по содержанию, 

но не тождественны. Ликвидность актива означает его способность 

трансформироваться в денежные средства в определенном производственном 

процессе, а степень ликвидности определяется продолжительностью 

временного периода, в течение которого осуществляется трансформация 

актива в денежные средства. Ликвидность баланса определяется степенью 

покрытия обязательств организации ее активами, период превращения 

которых в денежные средства соответствует периоду погашения 

обязательств. Ликвидность предприятия  рассматривается как более общее 
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понятие, чем ликвидность баланса. Ликвидность характеризует как текущее 

состояние расчетов, так и на перспективу, в то время как предприятие может 

быть платежеспособным на отчетную дату, но иметь неблагоприятные 

перспективы. Ликвидность предприятия означает наличие оборотных средств 

в размере, теоретически достаточном для погашения краткосрочных 

обязательств. Для обеспечения высокого уровня ликвидности организация 

должна поддерживать определенное соотношение между превращением 

оборотных активов в денежные средства и сроками погашения 

краткосрочных обязательств Ликвидность — способность поддерживать 

платежеспособность; с другой стороны, если предприятие имеет высокий 

имидж и постоянно является платежеспособным, то ему легче поддерживать 

ликвидность[11]. 

Показатели ликвидности менее динамичны по сравнению с 

платежеспособностью. По мере стабилизации производственной 

деятельности у предприятия формируется определенная структура активов и 

источников средств, резкие колебания которой происходят редко. Поэтому 

коэффициенты ликвидности изменяются в предсказуемых границах, что 

позволяет рассчитывать среднеотраслевые или среднегрупповые значения 

этих показателей для использования в качестве ориентиров.  

Положение компании с позиции платежеспособности может быть 

изменчивым. Платежеспособность предприятия в течение длительного 

периода времени может быть на высоком уровне, но из-за 

несбалансированности денежных потоков обстоятельства могут измениться – 

настало время рассчитываться по обязательствам с кредитором, а у 

предприятия нет денежных средств на счете  или их недостаточно, поскольку 

дебиторы не выполнили свои договорные обязательства и платеж за ранее 

поставленную продукцию вовремя не поступил. В случае краткосрочного или 

случайного характера задержки платежа, ситуация в плане 

платежеспособности может иметь благоприятный исход. 
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Платежеспособность – это способность компании во время и в полном 

размере выполнять свои денежные обязательства, вытекающие из торговых, 

кредитных и иных операций платежного характера.   

Факторы, влияющие на платежеспособность организации: 

 Уровень выполнения плана по производству и реализации 

продукции, изменение (повышение или понижение) ее себестоимости, 

уровень выполнения плана прибыли и  наличие собственных источников 

финансирования предприятия; 

 Неправильное использование оборотного капитала: отвлечение 

средств в дебиторскую задолженность, вложение в сверхплановые запасы 

и на прочие цели, которые временно не имеют источников 

финансирования; 

 Уровень состоятельности клиентов; 

 Уровень налогообложения, штрафных санкций за 

несвоевременную или неполную уплату налогов.  

Таким образом, одним из важнейших вопросов анализа финансовой 

устойчивости состояния предприятия является оценка уровня его 

платежеспособности. 

1.2 Основные показатели оценки финансовой устойчивости и 

платежеспособности организации 

Оценка финансовой устойчивости организации осуществляется  с 

использованием абсолютных и относительных показателей. 

Анализ финансовой стабильности компании даёт возможность найти 

ответы на вопросы: 

 насколько организация является независимой с финансовой точки зрения; 

 является ли устойчивым  финансовое положение организации[12]. 



 

15 

 

Оценка финансовой стабильностиосуществляется на основе сравнение 

обеспеченности запасов и затрат источниками формирования. Наиболее 

обобщающим показателем финансовой устойчивости является излишек или 

недостаток источников формирования запасов и затрат. Проводится расчет 

следующих абсолютных показателей:  

- наличие собственных оборотных средств на конец расчетного периода 

устанавливается по формуле 1: 

                            СОС = СК – ВОА,                                                           (1) 

где СОС – собственные оборотные средства (тыс. руб.) на конец 

расчетного периода; 

СК – собственный капитал (тыс. руб.); 

ВОА – внеоборотные активы (тыс. руб.). 

- наличие собственных и долгосрочных заемных источников 

финансирования запасов (СДИ) определяется по формуле 2: 

      СДИ = СК – ВОА + ДКЗ или СДИ = СОС + ДКЗ,                          (2) 

где ДКЗ – долгосрочные кредиты и займы (тыс. руб.). 

- общая величина основных источников формирования запасов (ОИЗ) 

определяется по формуле 3: 

                               ОИЗ = СДИ + ККЗ,                                                      (3) 

где ККЗ – краткосрочные кредиты и займы (тыс. руб.). 

В результате можно определить три показателя обеспеченности запасов 

источниками их финансирования 

-  излишек (+), недостаток (-) собственных оборотных средств 

определяется по формуле 4: 

                                DСОС = СОС – З,                                                       (4) 

где DСОС – прирост (недостаток) собственных оборотных средств(тыс. 

руб.), 

З – запасы (тыс. руб.). 

-  излишек (+), недостаток (-) собственных и долгосрочных источников 

финансирования запасов (D СДИ) определяется по формуле 5: 
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                           DСДИ = СДИ – З,                                                            (5) 

 

-  излишек (+), недостаток (-) общей величины основных источников 

покрытия запасов (D ОИЗ) определяется по формуле 6: 

                           DОИЗ = ОИЗ – З                                                               (6) 

Приведенные показатели обеспеченности запасов соответствующими 

источниками финансирования представляют трехфакторную модель (М) 

М = (DСОС; DСДИ; DОИЗ)   

Данная модель характеризует тип финансовой устойчивости 

предприятия (таблица  2). 

Таблица 2 

Типы финансовой устойчивости в трехфакторной модели (М) [13] 

Тип финансовой 

устойчивости 

Трехмерная 

модель 

Источники 

финансирования 

запасов 

Краткая характеристика 

финансовой устойчивости 

1.Абсолютная 

финансовая 

устойчивость 

М = (1, 1, 1) Собственные 

оборотные 

средства (чистый 

оборотный 

капитал) 

Высокий уровень 

платежеспособности. 

Предприятие не зависит от 

внешних кредиторов 

2.Нормальная 

финансовая 

устойчивость 

М = (0, 1, 1) Собственные 

оборотные 

средства плюс 

долгосрочные 

кредиты и займы 

Нормальная 

платежеспособность. 

Рациональное использование 

заемных средств.  

3.Неустойчивое 

финансовое 

состояние 

М = (0, 0, 1) Собственные 

оборотные 

средства плюс 

долгосрочные 

кредиты и плюс 

краткосрочные 

кредиты и займы 

Нарушение нормальной 

платежеспособности. 

Возникает необходимость 

привлечения 

дополнительных источников 

финансирования.  

4.Кризисное 

финансовое 

значение 

М = (0, 0, 0) - Предприятие полностью 

неплатежеспособно и 

находится на грани 

банкротства. 

Как показывают данные таблицы 2,  выделяют четыре типа финансовой 

устойчивости:  
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1. Абсолютная финансовая устойчивость – все запасы и затраты полностью 

покрываются собственными оборотными средствами. Данное состояние на 

практике наблюдается не часто. Данная ситуация не является идеальной, так 

как это говорит о неграмотном использовании внешних ресурсов для 

финансирования текущей работы руководства компании. 

2. Нормальная финансовая устойчивость – все запасы и затраты полностью 

покрываются нормальными источниками финансирования: собственными 

оборотными средствами, краткосрочными кредитами и займами, а так же 

кредиторской задолженностью. 

3. Неустойчивое финансовое положение – все запасы и затраты 

покрываются за счет всех источников покрытия. Если количество 

привлечённых заёмных и кредитных средств не превышает суммарную 

стоимость производственных сбережений  и готовой продукции, то 

финансовая неустойчивость является допустимой. 

4. Кризисное финансовое состояние – нехватка общих источников 

денежных средств для покрытия запасов и расходов. Ценные краткосрочные 

бумаги, денежные средства, и дебиторская задолженность компании не 

покрывают просроченных ссуд и кредиторской задолженности. Стабильность 

будет вновь восстановлена за счет разумного уменьшения уровня запасов и 

затрат. 

Так же методика анализа финансовой устойчивости заключается в 

расчете относительных показателей, которые отражают зависимость 

предприятия от внешних инвесторов и кредиторов. Анализ осуществляется 

путем расчета и сравнения отчетных показателей с базисными и изучения 

динамики их изменения за определенный период. 

Анализ финансовой устойчивости по относительным показателям 

предполагает расчет следующих коэффициентов. 

Коэффициент автономии (независимости) характеризирует долю 

собственных средств предприятия в общей сумме средств, авансированных в 

его деятельность. Чем выше значение этого коэффициента, тем более 
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финансово устойчиво предприятие. Рекомендуемое значение показателя – 

выше 0,5.Рассчитывается по формуле 7: 

                                                                          (7) 

где СК- собственный капитал(тыс. руб.); 

ВБ – валюта баланса(тыс. руб.). 

Коэффициент финансовой зависимости (концентрации заемного 

капитала) характеризует долю заемных средств в общей величине источников 

финансирования деятельности организации. Данный коэффициент не должен 

быть выше 0,5.Рассчитывается по формуле 8: 

(8) 

где ЗК – заемный капитал(тыс. руб.). 

Коэффициент финансирования характеризует соотношение 

собственных и заемных средств. Рекомендуемое значение >1, что указывает 

на возможность покрытия собственным капиталом заемных средств. 

Рассчитывается по формуле 9: 

  (9) 

 

Коэффициент финансовой активности (плечо финансового рычага) 

характеризует соотношение заемных и собственных средств. Рекомендуемое 

значение показателя ≤1. Рассчитывается по формуле 10: 

; (10) 

Коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами 

показывает долю оборотных активов, сформированных за счет собственных 

источников, в общей величине оборотных активов. Рекомендуемое значение 

показателя – 1 (или 100%).Рассчитывается по формуле 11: 

(11) 

где СОК – собственный оборотный капитал (тыс. руб.), 

ОА - оборотные активы (тыс. руб.). 
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Коэффициент маневренности собственного капитала показывает, какая 

часть собственных средств вложена в наиболее мобильные (оборотные) 

активы, а какая капитализирована. 

 Рекомендуемое значение 0,2 – 0,5, то есть значение этого показателя 

может существенно варьироваться. Рассчитывается по формуле 12: 

 

 (12) 

В итоге при полном анализе относительных и абсолютных показателей, 

можно выявить недостатки в функционировании предприятия, выявить 

степень финансовой устойчивости предприятия и внести изменения по мере 

необходимости улучшения производительности организации. 

Анализ осуществляется путем расчета и сравнения отчетных 

показателей с базисными и изучения динамики их изменения за 

определенный период. 

Для оценки платежеспособности предприятия используются 

следующие показатели. 

Коэффициент текущей ликвидности, который отражает возможность 

предприятия расплачиваться по своим текущим обязательствам с помощью 

текущих активов. Нормативное значение для коэффициента текущей 

ликвидности Ктл >2. Рассчитывается по формуле 13: 

(13) 

где А1– высоколиквидные активы  (тыс. руб.); 

А2 – быстро реализуемые активы (тыс. руб.); 

А3– медленно реализуемые активы (тыс. руб.); 

П1– наиболее срочные обязательства (тыс. руб.); 

П2– среднесрочные обязательства (тыс. руб.). 

Коэффициент быстрой ликвидности, который показывает возможность 

погашения с помощью быстроликвидных и высоколиквидных активов своих 
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краткосрочных обязательств. Нормативное значение для коэффициента 

быстрой ликвидности Кбл >0,7-0,8. Рассчитывается по формуле 14: 

                                                   (14)          

 

Коэффициент абсолютной ликвидности – отражает способность 

предприятия с помощью высоколиквидных активов расплачиваться по своим 

краткосрочным обязательствам. Нормативное значение для коэффициента 

абсолютной ликвидности Кабл >0,2. Рассчитывается по формуле 15: 

(15) 

 

Источником информации для анализа финансовой устойчивости 

предприятия АО «ВМК», является: 

 форма № 1 – «Бухгалтерский баланс», который дает возможность 

оценить финансовое состояние и другие показатели финансово-

хозяйственной деятельности предприятия (Приложение 1); 

 форма № 2 – «Отчет о финансовых результатах», который 

характеризует результаты деятельности организации за отчетный период, 

показывает источники прибыли и убытки путем сопоставления доходов и 

расходов (Приложение 2). 

1.3 Процесс управления финансовой устойчивостью и платежеспособностью 

организации 

Управление финансовой стабильностью компаниипринадлежит к числу 

наиболее значимых экономических задач в современных критериях, так как 

неудовлетворительное количество финансовой устойчивости может привести 

к неплатежеспособности компании и недостатку средств для развития 

производства, а лишняя будет затруднять развитие, отягощая затраты 

предприятия излишними запасами и резервами. 
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Политика управления финансовой устойчивостью организации 

представляет собой систему мероприятий, связанных с формированием 

гибкой структуры капитала, поддержания баланса своих активов и пассивов в 

изменяющейся внутренней и внешней среде в условиях риска с целью 

достижения финансовой устойчивости в краткосрочном и долгосрочном 

периоде. 

Стратегическийпланрегулирования финансовой устойчивостью – 

своевременное обеспечение текущей платежеспособности и, таким образом, 

платежеспособности организации. В процессе осуществленияданной задачи 

управление финансовой устойчивостью направлено на решение следующих 

основных задач[14]: 

1. своевременное обнаружение и ликвидация недостатков в 

финансовой работы, и исследование резервов совершенствования 

финансового положения компании и его платежеспособности; 

2. прогнозирование вероятных финансовых результатов, 

экономической рентабельности исходя из условий реальной хозяйственной 

деятельности и наличия собственных и заемных ресурсов, создание моделей 

финансового положения при различных вариантах; 

3. подготовка определённых мероприятий, установленных на 

лучшее применение финансовых ресурсов и закрепление финансового 

положения компании. 

Развитие управления финансовой устойчивостью складывается из 

нескольких этапов. 

На начальном этапе ведётся предварительный анализ материального и 

финансового состояния, текущих финансовых результатов. Наиболее 

значимым предметом исследования является величина, структура, динамика 

и направления применения собственного капитала, а также его соответствия 

с иными (заемными и привлеченными) источниками финансирования. 

На втором этапе ведётся анализ и оценивается уровень финансовой 

стабильности  по формам финансовой отчетности, при этом анализ можно 



 

22 

 

провести на основе фактических и прогнозных  видов финансовой 

отчетности.   

Прогнозирование изменения финансовой устойчивости организации 

близко по своему содержанию к анализу финансовой стабильности с 

применением данных прогнозных финансовых сведений. В этом случае 

необходимо проанализировать отчетность за ряд периодов и определить 

тренд. 

На втором этапе определяются факторы, повлиявшие на финансовую 

устойчивость.  Воздействие внешних и внутренних факторов на деятельность 

предприятия может привести к образованию нерациональной структуры 

активов и пассивов, и к проблемам с платежеспособностью. Нужно уделить 

внимание воздействию ликвидности активов и платежеспособности на 

финансовую устойчивость. 

Когда у компаниине хватает ликвидных активов, которые за маленький 

срок есть возможность трансформировать в денежную наличность, и если у 

него низкая платежеспособность, то появляется очевидная угроза утраты 

финансовой стабильности. В данном случае предприятие близко к 

финансовой несостоятельности. Немаловажно оценивать воздействие 

структуры капитала и обязательств на финансовую устойчивость. 

Финансовая устойчивость сможет изменяться из-за появления обязательств 

перед кредиторами вследствие привлечения заемного капитала. Возникает 

финансовый риск — вероятность невыплаты по собственным обязательствам 

перед кредиторами. Тут важно знать, в какой мере воздействуют структура 

капитала и неизменные финансовые издержки (проценты по кредитам и 

займам, дивиденды по лучшим акциям, лизинговые платежи и пр.) на 

финансовую стабильность.  

 С учетом этого формируется финансовая политика управления 

платежеспособностью организации, определяется круг мероприятий, 

обеспечивающих формирование положительного чистого денежного потока. 
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Политика управления платежеспособностью организации – это 

мероприятия, направленные на оптимизации  структуры активов и пассивов,  

которые проводит организация с целью поддержания своей 

платежеспособности на необходимом уровне[15]. 

 Различают консервативную, умеренную и агрессивную политику 

управления платежеспособностью организации. Консервативная политика 

означает, что организация стремится поддерживать все показатели 

платежеспособности на высоком уровне, при этом снижается риск 

возникновения неплатежеспособности и банкротства. При использовании 

данного типа политики организация получает абсолютную или нормальную 

финансовую устойчивость, при которой имеет такую связь собственных и 

заемных источников финансирования, когда за счет собственного капитала 

могут быть погашены прежние и новые обязательства. Умеренная политика 

характеризуется показателями платежеспособности, попадающими в границы 

нормативных значений. Агрессивная политика управления 

платежеспособностью предприятия характеризуется низкими значениями 

показателей платежеспособности и высокой долей заемных средств в общей 

структуре капитала, и в результате возрастает риск возникновения 

неплатежеспособности и банкротства. В процессе управления 

платежеспособностью предприятия актуальным остается постоянное 

проведение мероприятий, которые иквидируют факторы и причины ее спада, 

например, составление прогнозных форм финансовой отчетности, 

прогнозирование структуры источников финансирования, а также их 

корректировка в связи с изменениями внешней и внутренней среды 

организации. 

На третьем этапе  управления финансовой стабильностью оценивается ее 

влияние на совокупную устойчивость предприятия, поскольку финансовая 

устойчивость выступает ключевым элементом общей устойчивости 

организации   и индикатором неизменноформирующегося превышения 

прибыли над затратами. На третьем этапе также разрабатываются 
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практические мероприятия по росту финансовой стабильности компании.  

Особенности компании и управления финансовой стабильностью и 

платежеспособностью на компании представлены существенным аспектом 

функционирования финансово-экономической службы предприятия и 

включают целый ряд организационных мероприятий, охватывающих 

планирование, оперативное управление, как и образование гибкой 

организационной структуры управления всего предприятия и его 

подразделений[16]. 

Организация планирования финансовой устойчивости и 

платежеспособности обязательна, прежде всего, для того, чтобы увязать 

источники поступления и направления примененияличных денежных 

средств. 

Вследствие этого на стадии планирования целесообразно осуществлять 

контроль за денежными потоками организации, создавать платежный 

календарь, в котором воспроизводятся притоки и оттоки денежных средств 

по суммам и срокам. Если информация о притоках денежных средств по 

суммам и срокам известна достаточно точно, то корректировке подлежат 

оттоки по суммам и срокам. И наоборот, если предстоящие оттоки достаточно 

жестко регламентированы по суммам и срокам, то корректируются уже 

притоки. Но в любом случае можно заранее предусмотреть дни и периоды, 

когда возникнут «кассовые» разрывы, и принять соответствующие меры для 

их устранения и укрепления финансовой стабильности компании[17]. 

Повышая платежеспособность, организация обеспечивает снижение и 

профилактику неплатежей. 

Организация идущего управления подразумевает обработку особенным 

методом бухгалтерских данных. В итоге получаются важнейшие выходные 

документы - внутренние формы отчетности, анализа и аудита. Эти формы 

предполагают собой стандартные типовые документы для служебного 

использования, создаются на базе бухгалтерских данных и могут быть 

получены в любой момент по запросу пользователя - за год, квартал, месяц и 
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день. 

Управление финансовой стабильностью компании в реальном режиме 

времени подразумевает, что управленческие воздействия могут быть 

текущими и оперативными. 

Текущее управление значит, что анализ финансово-экономического 

положения компании реализовывается на базе аналитических финансовых 

таблиц, балансов движения добавленной стоимости и финансовых ресурсов, 

включая рассмотрение обменных, распределительных и финансовых 

операций, отдельно баланса движения собственного капитала в денежной 

форме. Данное исследование должно основываться на полный 

информационный массив данных, а поэтому текущее управление финансовой 

устойчивостью целесообразно проводить не реже 2-3 раз в месяц и 

обязательном порядке при закрытии отчетного периода. 

Оперативное управление обладает совсем другим временным разрезом 

— сутки, и поэтому управленческое влияниеможет осуществляться 

ежедневно, а в течение одного рабочего дня — не один раз. В этом случае 

используются другие выходные формы — формы внутренней отчетности, 

анализа и аудита, которые называются сводными рапортами. Основная их 

задача — обеспечение руководства предприятия оперативной информацией о 

движении материальных, финансовых и документарных потоков, 

собственных и заемных средств, расчеты с покупателями и поставщиками, 

оборачиваемости оборотных средств. Эти внутренние формы отчетности 

могут формироватьсяне только за истекшие сутки, но и за любой период 

времени (неделя, месяц, квартал, нарастающим итогом с начала отчетного 

периода или года), они включают натуральные, стоимостные и финансовые 

показатели, а также дают исчерпывающую информацию о выполнении 

бюджетов закупок и продаж, работе структурных подразделений и отдельных 

видов деятельности. 

В процессе финансово-хозяйственной деятельности организация 

стремиться к решению   задач, связанных с поддержанием способности 
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отвечать по текущим финансовым обязательствам, обеспечением 

долгосрочного финансирования, поддержания определенной структуры 

капитала.  Финансовая устойчивость выступает базовым элементом 

устойчивогосостояния компании в условиях рынка.  

Рассмотрев точки зрения авторов, можно отметить, что финансовая 

устойчивость предприятия образовывается в процессе всей финансово-

хозяйственной деятельности  и путем эффективного маневрирования и 

использования денежных средств способствует бесперебойному процессу 

производства и реализации продукции. 

Основная задача финансовой деятельности сводится к одной 

стратегической задаче — максимизация благосостояния, для этого 

организация должна регулярно поддерживать платежеспособность и 

рентабельность, а также оптимальную структуру актива и пассива баланса. 

Платежеспособность означает способность предприятия своевременно 

полностью выполнить свои платежные обязательства, вытекающие из 

торговых, кредитных и иных операций платежного характера. 

Понятия ликвидности и платежеспособности близки по содержанию, 

но не тождественны. Ликвидность актива значит способность 

трансформироваться в денежные средства в определенном производственном 

процессе, а степень ликвидности определяется продолжительностью 

временного периода, в течение которого осуществляется трансформация 

актива в денежные средства. 

Оценка финансовой устойчивости организации исполняется с 

применением абсолютных и относительных показателей, а так же 

предполагает расчет экономических коэффициентов. 

Стратегия управления финансовой устойчивостью организации 

представляет собой систему мероприятий, связанных с формированием 

гибкой структуры капитала, поддержания баланса своих активов и пассивов в 

меняющейся внутренней и внешней среде в условиях риска с целью 

достижения финансовой устойчивости в краткосрочном и долгосрочном 
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периоде. 

В процессе финансово-хозяйственной деятельности организация стремиться 

к решению задач, связанных с поддержанием способности отвечать по 

текущим финансовым обязательствам, обеспечением долгосрочного 

финансирования, поддержания определенной структуры капитала. 

Финансовая устойчивость выступает базовым элементом стабильного 

положения предприятия в условиях рынка.  

  Рассмотрев точки зрения авторов, можно отметить, что финансовая 

устойчивость предприятия формируется в процессе всей финансово-

хозяйственной деятельности и путем эффективного маневрирования и 

использования денежных средств способствует бесперебойному процессу 

производства и реализации продукции.  

Главная цель финансовой деятельности сводится к одной 

стратегической задаче — максимизация благосостояния, для этого 

организация должна постоянно поддерживать платежеспособность и 

рентабельность, а также оптимальную структуру актива и пассива баланса.  

Платежеспособность означает способность предприятия своевременно 

полностью выполнить свои платежные обязательства, вытекающие из 

торговых, кредитных и иных операций платежного характера.  

Понятия ликвидности и платежеспособности близки по содержанию, 

но не тождественны. Ликвидность актива означает его способность 

трансформироваться в денежные средства в определенном производственном 

процессе, а степень ликвидности определяется продолжительностью 

временного периода, в течение которого осуществляется трансформация 

актива в денежные средства.  

Оценка финансовой устойчивости организации осуществляется с 

использованием абсолютных и относительных показателей, а так же 

предполагает расчет экономических коэффициентов.  

Политика управления финансовой устойчивостью организации 

представляет собой систему мероприятий, связанных с формированием 
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гибкой структуры капитала, поддержания равновесия своих активов и 

пассивов в изменяющейся внутренней и внешней среде в условиях риска с 

целью достижения финансовой устойчивости в краткосрочном и 

долгосрочном периоде. 
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 Глава 2. Анализ финансовой устойчивости и платежеспособности 

организации АО «ВМК» за период  2013-2015 г.г. 

2.1 Технико-экономическая характеристика АО «ВМК» 

Проектирование завода АО « ВМК» было начато в 1951 году 

Куйбышевским филиалом "Гидропроекта" им. С.Я. Жука. Он предназначался 

для производства капитальных и средних ремонтов строительных машин и 

механизмов, обслуживающих строительство Волжской ГЭС.  

За 40 лет своего существования завод выпускал различную продукцию. 

Это и нестандартное оборудования для атомных электростанций, и 

капитальный ремонт строительно-дорожных машин, и производство 

металлоконструкций производственных зданий и сооружений, а также 

изготовление грузоподъемных механизмов. 

В настоящее время из-за реорганизации предприятие ОАО 

«Энерготехмаш» было переименовано в АО "ВМК». 

Акционерное общество "Волжская металлургическая компания" 

действует в соответствии с настоящим Уставом, Гражданским кодексом РФ, 

Федеральным законом от 26.12.1995 N 208-ФЗ "Об акционерных обществах" 

и иными нормативно-правовыми актами РФ. 

Учредителем Общества и генеральным директором в одном лице 

является Мануйлов Павел Владимирович. 

Местонахождение Общества: 445359, Самарская область, городской 

округ Жигулевск, город Жигулевск, ул. Морквашинская, 40. 

Органами управления и контроля общества являются: 

 Общее собрание акционеров (единственный акционер); 

 Единоличный исполнительный орган - Генеральный 

директор. 

Уставный капитал Общества равен 10 000 (Десять тысяч) рублей и 

состоит из номинальной стоимости акций, приобретенных акционерами. 



 

30 

 

Основной целью деятельности Общества является получение прибыли 

путем эффективного использования принадлежащего ему имущества в 

интересах самого Общества и его акционеров. 

Распределение прибыли Общества направлено на выплату дивидендов 

по акциям, материальное поощрение работников, а также на финансирование 

затрат, связанных с деятельностью предприятия 

Основными видами деятельности Общества являются: 

 производство строительных металлических конструкций - 28.11, 

 прочная розничная торговля в специализированных магазинах - 

52.4, 

 сдача в наем собственного недвижимого имущества - 70.20, 

 оптовая торговля прочими строительными материалами - 

51.53.24, 

 предоставление прочих услуг - 74.84, 

 предоставление различных видов услуг - 74.8, 

 исследование конъюнктуры рынка и выявление общественного 

мнения 74.13, 

 прочая розничная торговля вне магазинов - 52.63, 

 деятельность в области права - 74.11, 

 предоставление посреднических услуг, связанных с недвижимым 

имуществом - 70.3, 

 розничная торговля в неспециализированных магазинах- 52.1, 

 консультирование по вопросам коммерческой деятельности и 

управления - 74.14, 

 оптовая торговля цветными металлами в первичных формах, 

кроме драгоценных - 51.52.22, 

 консультирование по вопросам финансового посредничества - 

67.13.4, 
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 производство частей и принадлежностей автомобилей и их 

двигателей - 34.30, 

 оптовая торговля автомобильными деталями, узлами и 

принадлежностями - 50.30.1, 

 и иные виды деятельности. 

На предприятии АО «ВМК» производятся бампера для автомобилей 

ВАЗ 2104, 2105, 21213, ложементы, кузовные детали и комплектующие для 

сборки сидений к а/м ВАЗ из тонколистовой штамповки, строительные 

металлические конструкции. Выдержка из устава организации АО «ВМК» 

(Приложение 3). 

Предприятие АО «ВМК» имеет высокую значимость для города 

Жигулевска, а так же Яблоневого оврага и близ лежащих поселков. Это 

обуславливается тем, что АО «ВМК» является единственным 

крупномасштабным предприятием в городе Жигулевске и его округе, где 

создана большая доля рабочих мест и, следовательно, большая часть 

работоспособного населения работает на этом предприятии. 

Организационная структура управления предприятием отражает состав 

и подчиненность линейных и функциональных звеньев управления, в АО 

«ВМК» структура управления имеет линейно-функциональный вид.  

(Приложение 4) 

Для представления общей картины деятельность предприятия, 

необходимо проанализировать технико-экономические показатели, 

представленные в таблице 3. 

Таблица 3 

Основные технико-экономические показатели   за 2013  – 2015  гг. 

Показатель 2013 

год 

2014 

год 

2015 

год 

Отклоне-

ние 

14/13 

Отклоне-

ние 

15/14 

Темп 

роста 

14/13, 

% 

Темп 

роста 

15/14, 

% 

1 2 3 4 5 6 7 8 
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Продолжение таблицы 3 

1 2 3 4 5 6 7 8 

Объем 

реализованной 

продукции; тыс. 

руб. 

427346 1009507 1495863 582161 486356 236,23 148,18 

Себестоимость 

продукции; тыс. 

руб. 

356259 891680 1396323 535421 504643 250,29 156,59 

Валовая прибыль 71087 117827 99540 46740 -18287 165,75 84,48 

Коммерческие 

расходы 

7862 17530 14788 9668 -2742 222,97 84,36 

Управленческие 

расходы 

65821 105803 83569 39982 -22234 160,74 78,99 

Прибыль (убыток) 

от продаж 

-2596 -5506 1183 -2910 6689 212,10 -21,49 

Чистая прибыль 

(убыток) 

отчетного периода 

271 64 360 -207 296 23,62 562,50 

Среднесписочная 

численность 

персонала; чел. 

69 103 107 7 4 107,29 103,88 

Фондоотдача 

основных 

производственных 

фондов; тыс. руб. 

76 198 114 122 -84 260,14 57,70 

Рентабельность 

продаж; % 

-0,006 -0,005 0,001 0,001 0,006 89,78 14,50 

 

При анализе основных технико-экономических показателей АО 

«ВМК», можно сделать выводы о предприятии: 

 За период 2013- 2014 г.г. показатель объема реализованной продукции 

принял максимальное значение и увеличился на 236,23 %, по сравнению с 

периодом 2014-2015 г.г., где он увеличился всего на 148,18 %, это 

свидетельствует о росте количества проданной продукции, а так же о росте 

цен на продукцию за весь анализируемый период. Об этом так же 

свидетельствует рост показателя себестоимости продукции за весь 

анализируемый период.  

В свою очередь повышение цен предприятия положительно 

сказывается на валовой  прибыли, которая увеличивается в течение всего 
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анализируемогопериода.  Рост   валовой   прибыли   свидетельствует   о  повы

шении эффективности производства. 

Увеличение  коммерческих   расходов за период 2013-2014 года на 

222,97 %  говорит   о  том, что общество стало больше уделять внимание 

рекламе, упаковке продукции и т.п.  Это  дало свой эффект в отношении 

увеличения продаж за весь анализируемый период. 

Показатель управленческих расходов предприятия принял 

максимальное значение в 2014 году и увеличился на 39982 тыс. руб., что 

составило 160,74 % темпа роста, к концу анализируемого периода данный 

показатель снижается и составляет 78,99 % темпа роста. Это увеличение не 

является значительным и связано с увеличением цен на управленческие 

нужды.  

Показатель прибыль (убыток) от продаж принимает отрицательное 

значение за период 2013-2014 г.г., это говорит об убыточности предприятия, 

но к концу анализируемого периода показатель принимает положительное 

значение и увеличивается на 1183 тыс. руб., это говорит о выходе общества 

из убыточного состояния и нормализации функционирования предприятия.  

Показатель увеличения чистой прибыли к концу анализируемого 

периода достиг максимума и увеличился на 360 тыс. руб., что составило 

562,50 % темпа роста. Увеличение показателя свидетельствует и 

стабилизации работы предприятия. 

Коэффициент среднесписочной численности организации 

увеличивается на 103,88% к концу анализируемого периода, причиной 

увеличения среднесписочной численности работников стало внедрение 

нового оборудования, которое позволило снизить потребность в трудовых 

ресурсах. 

 Показатель фондоотдачи основных производственных фондов принял 

максимальное значение в 2014 году и увеличился на 122 тыс. руб., что 

говорит о повышении эффективности использования оборудования, но к 
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концу анализируемого периода показатель снижается на 84 тыс. руб., это 

обусловлено уменьшением количества выпущенной продукции. 

При анализе показателя выработки на 1 человека, было выявлено что, 

за весь анализируемый период наиболее сильное влияние на увеличение 

среднегодовой выработки на одного рабочего оказало изменение 

среднечасовой выработки рабочих – изменение этого фактора оказало 

основное влияние на увеличение среднегодовой выработки на одного 

рабочего в сумме 4393 тыс. руб. 

Показатель рентабельности продаж увеличивается к концу 

анализируемого периода на 14,5 %, что свидетельствует об увеличении 

прибыли АО «ВМК». 

Следует сделать вывод, что предприятия АО «ВМК» за весь 

анализируемый период сталкивалось со множеством факторов, влияющих на 

стабильное осуществление своей деятельности, но к концу анализируемого 

периода все технико-экономические показатели общества увеличились, что 

говорит о нормализации работы предприятия. 

Прежде чем приступить к анализу финансовой устойчивости 

организации АО «ВМК», следует рассмотреть контролируемые 

предприятием активы, независимые от источников их финансирования. 

Имущественный потенциал характеризуется в первую очередь 

размером, составом и состоянием активов, которыми владеет и 

распоряжается предприятие для достижения своих целей. 

Состав имущества организации включает в себя два основных элемента: 

оборотные активы и внеоборотные активы. При анализе структуры и 

динамики активов так же определяется их удельный вес. 

Оборотные активы - денежные средства, а также те виды активов, 

которые будут обращены в деньги, проданы или потреблены не позднее, чем 

через год: легко реализуемые ценные бумаги, счета дебиторов, товарно-

материальные запасы, расходы будущих периодов.  
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Внеоборотные активы - активы с продолжительностью использования 

более одного года: долгосрочные финансовые вложения, нематериальные 

активы, основные средства, прочие долгосрочные активы. 

Анализ структуры активов организации АО «ВМК» за период 2013-

2015 гг. представлен в приложении 1. 

За анализируемый период имущественного состояния организации 

2013-2015 гг. произошло увеличение внеоборотных активов на 34,6% , это 

свидетельствует о приобретении обществом имущества. 

Основные средства за весь рассматриваемый период увеличились на 

17490тыс. руб. (133.2%), связано с улучшением производственного 

оборудования на АО «ВМК». 

Запасы в обществе увеличиваются за весь период на  68.7 %  что может 

свидетельствовать о незначительном  расширении масштабов деятельности. 

Рост  дебиторской задолженности и ее доли в оборотных активах  

оценивается отрицательно, так как происходит увеличение периода ее 

погашения. Так за весь период задолженность увеличивается на 69.5%. 

Денежные средства АО «ВМК» увеличиваются на 344.4% к концу 

анализируемого периода, что свидетельствует о вложении в оборот 

предприятием денежных средств для повышения объемов производства 

и реализации продукции, и тем самым - увеличение объема продаж. 

 

Рис. 1. Структура внеоборотных и оборотных активов АО «ВМК» за период 

2013-2015 г.г. 

0

20

40

60

80

100

2013
2014

2015

Оборотные активы 

Внеоборотные активы 



 

36 

 

Деятельность организации  в отчетном периоде характеризуется более 

существенной долей внеоборотных активов, но при этом они уменьшаются 

на 30.8%  в период с 2013 по 2014г., за счет чего увеличивается доля 

оборотных активов на 0.8%.  

Основную долю в структуре занимают внеоборотные активы, это 

говорит о том, что руководство организации ориентируется на создание 

материальных условий для расширения основной деятельности. 

Вместе с анализом структуры активов организации АО «ВМК», 

необходимо провести анализ состава и структуры капитала. 

В состав капитала АО «ВМК» входят собственные средства и заемные 

средства. 

К собственным средствам относят все средства общества, отраженные 

в разделе III бухгалтерского баланса. Структура собственного капитала 

представлена уставным капиталом АО «ВМК», собственными акциям, 

переоценкой внеоборотных активов, добавочным капиталом, резервным 

капиталом и нераспределнной прибылью. 

Заемные средства АО «ВМК» отражены в разделах IV и V 

бухгалтерской отчетности, которые делятся на долгосрочные и 

краткосрочные обязательства. Краткосрочные и долгосрочные обязательства 

представляют собой привлеченный капитал «ВМК» и являются возможными 

будущими потерями экономических доходов при наличии принятых в 

прошлом обязательств по передаче в будущем материальных ценностей или 

по предоставлению услуг некоторому субъекту. 

Анализ структуры и состава капитала организации АО «ВМК» за 

период 2013-2015 г.г представлен в(Таблица 4). 
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Таблица 4  

Анализ оборачиваемости активов организации АО «ВМК» за период 2013-
2015 г.г. 

 

Пассив 

Значение показателя 

Абсолютные 

изменения, тыс. руб. 

Относительные 

изменения, %. 

2013 

год 

2014 

год 

2015 

год 

2014/ 

2013 

2015/ 

2014 

2015/ 

2013 

2014/ 

2013 

2015/ 

2014 

2015 

/2013 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 

Собственны

е средства 1517 1581 1941 64 366 424 +4.2 +22.8 +27.9 

удел.вес, % 0.7 0.6 0.5 -0.1 -0.1 -0.2 -14.3 -16.7 -28.6 

Заемные 

средства 

21754

6 

28168

9 

37137

2 64143 89683 

15382

6 +29.5 +31.8 +70.7 

удел.вес, % 99.3 99.4 99.5 +0.1 +0.1 +0.2 +0.1 +0.1 +0.2 

Баланс 

21906

3 

28327

0 

37331

3 64207 90043 

15425

0 +29.3 +31.8 +70.4 

удел.вес, % 100 100 100             

 

За анализируемый период 2013-2015 гг. произошло увеличение 

заемных средств АО «ВМК» на 0.2 %  при этом в период 2013-2015 гг. сумма 

собственных средств уменьшилась на 43,50 %. Показатель собственных 

средств уменьшается за период 2013-2014 год на  28.6%. 

 

За весь рассматриваемый период основную долю в структуре капитала 

занимают заемные средства. 

 

Рис.2. Динамика структуры капитала АО «ВМК» за период 2013-2015 г.г. 
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Деятельность организации в отчетном периоде характеризуется более 

существенной долей заемных средств в структуре баланса. Данные 

изменения свидетельствуют об увеличении  доли кредитов и займов 

организации, и прочих привлеченных заемных средств. 

2.2 Анализ  платежеспособности и  финансовой устойчивости предприятия 

Задача анализа ликвидности баланса в ходе анализа финансовой 

устойчивости  предприятия возникает в связи с необходимостью давать 

оценку кредитоспособности предприятия, т. е. его способности своевременно 

и полностью рассчитываться по всем своим обязательствам, так как 

ликвидность — это способность предприятия оплатить свои краткосрочные 

обязательства, реализуя свои текущие активы.  

 Анализ ликвидности баланса заключается в сравнении средств по 

активу, сгруппированных по степени их ликвидности и расположенных в 

порядке убывания ликвидности, с обязательствами по пассиву, 

сгруппированными по срокам их погашения и расположенными в порядке 

возрастания сроков погашения.  

Анализ ликвидности баланса организации АО «ВМК» представлен в 

таблице 5. 

Таблица 5 

Анализ ликвидности баланса организации АО «ВМК» за период 2013-2015 

г.г. 

Показатели Период, год Показатели Период, год 

2013 2014 2015 2013 2014 2015 

1 2 3 4 5 6 7 8 

А1.Высоколиквид

ные активы                                               

39756 8152 1585 П1.Наиболее 

срочные 

обязательства 

19243

3 

26457

4 

35256

5 

                    

А2.Быстрореализу

емые активы 

122231 162772 20715

1 

П2.Среднесрочн

ые обязательства 

25113 17115 18807 
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Продолжение таблицы 5 

1 2 3 4 5 6 7 8 

                            

А3.Медленно 

реализуемые 

активы 

51452 107239 15146

3 

П3.Долгосрочны

е обязательства                                 

0 0 0 

                               

А4.Труднореализу

емые активы 

5624 5107 13114 П4. Постоянные 

пассивы                                        

1517 1581 1941 

Итого активы: 219063 283270 37331

3 

Итого пассивы: 21906

3 

28327

0 

37331

3 

 

Исходя из полученных данных таблицы анализа ликвидности баланса 

организации можно сделать вывод, что баланс АО «ВМК» не является 

ликвидным, потому что не выполняются следующие условия А1> П1 , А2 ≥П2, 

А3> П3, А4 ≤ П4. Это означает что текущие активы меньше внешних  

обязательств организации АО «ВМК» на протяжении всего анализируемого 

периода.  

При анализе ликвидности организации АО «ВМК», следует так же 

провести анализ влияния факторов изменения коэффициентов текущей 

ликвидности для оценки платежеспособности организации за весь 

анализируемый период. 

Анализ влияния факторов на изменение коэффициента текущей 

ликвидности АО «ВМК» представлен в  таблице 6. 

Таблица 6 

Анализ влияния факторов на изменение величины коэффициента текущей 

ликвидности АО «ВМК» за период 2013-2015 г.г. 

Показатель Период, год Относительные изменения, % 

2013 

год 

2014 

год 

2015 

год 

2014- 

2013 

2015- 

2014 

2015-

2013 

Оборотные 

активы 

213439 278163 360199 +30.3 +29.5 +68.8 

 

Краткосрочные 

обязательства 

217546 281689 371372 +29.5 +31.8 +70.7 

Коэффициент 

текущей 

ликвидности  

0.98 0.99 0.97 +1.02 -2.02 -1.02 
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Исходя из полученных данных данной таблицы видно, что 

коэффициент текущей ликвидности варьирует  на протяжении всего 

рассматриваемого периода. Изменения в относительных величинах период 

2013-2015 года имеет отрицательную динамику и уменьшается на 1,02 %. 

Значения коэффициента текущей ликвидности снижается к 2015 году, по 

сравнению с предшествующими годами анализируемого периода но, не 

смотря на это, ни за один год всего анализируемого периода не наблюдается 

рекомендуемого значения коэффициента текущей ликвидности. Анализируя 

коэффициент текущей ликвидности можно сказать, что платежеспособность 

организации АО «ВМК» за весь анализируемый период низка, и  вероятны 

трудности в погашении своих текущих обязательств. 

Платежеспособность — способность АО «ВМК» к своевременному 

выполнению денежных обязательств, обусловленных законом или договором, 

за счёт имеющихся в его распоряжении денежных ресурсов. Самый лучший 

вариант, когда у предприятия всегда имеются свободные денежные средства, 

достаточные для погашения имеющихся обязательств. Но предприятие 

является платежеспособным и в том случае, когда свободных денежных 

средств у него недостаточно или они вовсе отсутствуют, но предприятие 

способно быстро реализовать свои активы и расплатиться с кредиторами. 

Показатели платежеспособности организации АО «ВМК» представлены 

в таблице 7. 

Таблица 7 

Анализ платежеспособности организации АО «ВМК» за период 2013-

2015 г.г 

Показатели Период, год Изменения % 

2013 2014 2015 2014/ 

2013 

2015/ 

2014 

2015/ 

2013 

1 2 3 4 5 6 7 

Коэффициент текущей 

ликвидности 

0,98 0,99 0,97 1,02 -2,02 -1,02 
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Продолжение таблицы 7 

1 2 3 4 5 6 7 

Коэффициент быстрой 

ликвидности 

1,18 1,03 1,004 -12,7 -2,5 -14,9 

Коэффициент абсолютной 

ликвидности 

0,18 0,03 0,04 -83,3 33,3 -77,8 

Коэффициент общей 

платежеспособности 

1,01 1,01 1,01 99,96 99,96 99,92 

Степень 

платежеспособности общая 

186 102 91 54,81 88,97 48,77 

Коэффициент 

платежеспособности на 

основе денежных потоков 

1,01 1,04 1,02 102,97 98,08 100,99 

 

Коэффициент абсолютной ликвидности не соответствует нормативному 

значению (больше 0,2) на протяжении всего периода, в 2014 году он 

минимален, что говорит о наличии дефицита денежных средств организации 

АО «ВМК», к 2015 году они незначительно увеличились на 33%. 

 Коэффициент быстрой ликвидности соответствует установленному 

значению (больше 1,0) за весь анализируемый период, и к 2015 году он 

снижается на 14.9 % , это значит, что активы АО «ВМК» покрывают 

краткосрочные обязательства, но хуже по сравнению с предшествующими 

годами в анализируемом периоде. В 2014 году. Соответствие установленному 

значению коэффициента быстрой ликвидности означает сокращение риска 

потери платежеспособности, что является положительной информацией для 

инвесторов.  

Анализируя коэффициенты текущей ликвидности можно сказать, что 

платежеспособность организации АО «ВМК» за весь анализируемый период 

низка, и  вероятны трудности в погашении своих текущих обязательств. Это 

связано с финансированием инвестиций за счет краткосрочных кредитов, а 

так же с убыточностью предприятия за период 2013-2014 г.г. и, как следствие, 

сокращение собственного капитала. 
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Снижение коэффициентов ликвидности организации обусловлено 

ростом объема краткосрочных кредитов, при котором снижается уровень 

оборотных активов общества. Это опасно повышением риска 

невозможностью погасить свои текущие долги. 

Коэффициент общей платежеспособности на протяжении всего 

анализируемого периода неизменен и не соответствует нормативному 

значению больше или =2. Это означает неспособность предприятия покрыть 

все свои обязательства за счет активов в течение всего анализируемого 

периода. 

Показатель степени общей платежеспособности к концу 

анализируемого периода снижается на 48,77 %, что положительно 

характеризует общество с точки зрения способности рассчитываться с 

кредиторами при условии сохранения среднемесячной выручки, полученной 

в отчётном периоде. 

Значение показателя платежеспособности на основе денежных потоков 

соответствует положительному нормативному значению за весь 

анализируемый период, то есть  больше 1. Это означает, что в обществе 

достаточно текущих  поступлений денежных средств для осуществления 

текущих  платежей. 

Так же следует проверить условие платежеспособности предприятия: 

                                       Д+Фв+Дз≥ Кзс+Кз                                               (19) 

где: 

Д- денежные средства; 

 Фв- краткосрочные финансовые вложения; 

 Дз – дебиторская задолженность; 

 Кзс – краткосрочные заемные средства (кредиты и займы) ; 

Кз – кредиторская задолженность. 

2013 год- 193+39563+122231 < 25113+192433 (неплатежеспособно); 

2014 год- 4507+3645+162772 <  17115+264574 (неплатежеспособно); 
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2015 год- 1553+32+207151< 18807+352565 (неплатежеспособно). 

Подводя итоги анализа ликвидности платежеспособности организации 

АО «ВМК», следует сделать вывод, что за анализируемый период 

платежеспособность общества низка, следовательно, можно предположить, 

что предприятие является финансово неустойчивым. 

Для определения типа финансовой устойчивости предприятия 

используется трехфакторная модель (М), представленная ранее  в таблице 1. 

Расчет показателей организации и их изменений представлен в таблице 

8. 

Таблица 8 

Оценка финансовой устойчивости организации АО «ВМК» за период 2013-

2015 г.г. 

Показатели Значение показателя Относительные 

изменения, % 

2013 год 2014 год 2015 год 2014/ 2015/ 2015/ 

2013 2014 2013 

1 2 3 4 5 6 7 

Собственный 

капитал 

1517 1581 1941 4,2 22,8 27,9 

Внеоборотные 

активы 

5624 5107 13114 -9,2 156,8 133,2 

Наличие 

собственных 

оборотных 

средств 

-4107 -3526 -11173 -14,1 216,9 172 

Наличие 

собственных и 

долгосрочных 

заемных 

источников 

финансирования 

-4107 -3526 -11173 -14,1 216,9 172 

Краткосрочные 

обязательства 

217546 281689 373313 29,5 32,5 71,6 

Общая величина 

основных 

источников 

формирования 

запасов 

213439 278168 362140 30,3 30,2 69,7 

Общая величина 

запасов 

51452 107239 86818 108,4 -19 68,7 

DСОС -55556 -110765 -97991 99,4 -11,5 76,4 

DСДИ -55556 -110765 -97991 99,4 -11,5 76,4 
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Продолжение таблицы 8 

1 2 3 4 5 6 7 

DОИЗ 161987 170929 275322 5,5 61,1 70 

Модель (М) (0; 0; 1) (0; 0; 1) (0; 0; 1) - - - 

Тип 

финансовой 

устойчивости 

Неустойчивое 

финансовое 

состояние 

Неустойчивое 

финансовое 

состояние 

Неустойчивое 

финансовое 

состояние 

- - - 

 

При составлении трехфакторной модели (М) с помощью расчета 

показателей финансовой устойчивости, за период 2013 - 2015 г.г., следует 

сделать выводы: 

2013 г. М=(0; 0; 1) - Неустойчивое финансовое состояние; 

2014 г. М=(0; 0; 1) - Неустойчивое финансовое состояние; 

2015 г. М=(0; 0; 1) - Неустойчивое финансовое состояние. 

Финансовую устойчивость любого предприятия можно с определить с 

помощью расчета показателя – коэффициента финансовой устойчивости, а 

так же абсолютные и относительные отклонения полученных сумм за весь 

анализируемый период.  

Анализ финансовой устойчивости предполагает расчет следующих 

коэффициентов, представленных в таблице 9. 

Таблица 9 

Анализ показателей финансовой устойчивости АО «ВМК» за период 2013-

2015 г.г. 

Показатели Значение показателя Относительные 

изменения, % 

2013 

год  

2014 

год  

2015 

год 

2014/ 

2013 

2015/ 

2014 

2015/ 

2013 

1 2 3 4 5 6 7 

Коэффициент автономии 

(независимости) 

0,07 0,06 0,05 -14,3 -16,7 -28,6 

Коэффициент финансового 

левериджа 

1 1 1 100 100 100 

Коэффициент обеспеченности 

собственными оборотными 

средствами 

0,007 0,006 0,005 -14,3 -16,7 -28,6 

Коэффициент покрытия инвестиций 0,007 0,005 0,005 -28,6 0 -28,6 
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Продолжение таблицы 9 

1 2 3 4 5 6 7 

Коэффициент 

маневренности 

собственного 

капитала 

-2,7 -2,2 -5,8 18,5 163,6 114,8 

 Коэффициент 

мобильности 

имущества 

1 1 1 0 0 0 

Коэффициент 

мобильности 

оборотных средств 

0,1 0,3 0,004 200 -98,7 -96 

Коэффициент 

обеспеченности 

запасов 

-0,08 -0,03 -0,1 -62,5 233,3 25 

Коэффициент 

краткосрочной 

задолженности 

1 1 1 0 0 0 

 

По данным таблицы можно заметить, что коэффициент автономии 

снижается к концу анализируемого периода,Рекомендуемое значение 

показателя – выше 0,5.Снижение показателя до 0,5 к 2015 году характеризует 

снижение независимости АО «ВМК» от заемных источников привлеченных 

средств. 

 Коэффициент финансового левериджа увеличивается почти на 34 %  к 

2015 году, это связано с увеличением доли заемных средств в источниках 

финансирования предприятия. 

Коэффициент обеспеченности собственными  оборотными средствами 

за весь анализируемый период уменьшился на 28,6 %, что говорит о 

снижении доли оборотных активов компании, финансируемых за счет 

собственных средств предприятия. 

Коэффициент покрытия инвестиций снизился на 28,6 %, это означает, 

что часть активов финансируемых за счет собственных средств и 

долгосрочных кредитов уменьшается, что в последствии может привести 

организацию к неплатежеспособности и банкротству. 

Коэффициент маневренности собственного капитала за весь 

анализируемый период изменяется в относительном выражении с 
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отрицательными показателями, это говорит о  высокой капитализации 

собственного оборотного капитала АО «ВМК» в 2013 году. Однако, 

коэффициент мобильности оборотных средств снижается на 3,1 к концу 

анализируемого периода. Это объясняется тем, что оборотные средства 

занятые в производстве АО «ВМК» к концу периода вовлечены с большим 

объемом, что позитивно сказывается на конкурентоспособности предприятия. 

Коэффициент обеспеченности запасов собственными средствами за 

весь анализируемый период увеличивается на 25 %,это означает, что 

собственные источники формирования запасов увеличиваются и как 

следствие это положительно сказывается на финансовой устойчивости 

компании. 

Проведенные расчеты показателей финансовой устойчивости 

организации АО «ВМК», показали  что за весь анализируемый период, 

организация имеет неустойчивое финансовое состояние, что характеризует 

отсутствие стабильности в деятельности предприятия и низкий  уровень 

платежеспособности. Источниками финансирования запасов за весь 

анализируемый период  являются по большей части заемные средства. Такое 

финансовое положение вызвано нестабильным функционированием главного 

партнера организации - ОАО АвтоВАЗ. 

 

Рис.3.Динамика финансовой устойчивости организации АО «ВМК» за период 

2013-2015 г.г. 
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На данном рисунке изображена динамика финансовой устойчивости 

организации АО «ВМК» за период 2013-2015 г.г. Стоит отметить, что на 

протяжении всего рассматриваемого периода преобладают основные 

источники формирования запасов общества. Динамика финансовой 

устойчивости за весь период незначительно варьирует, и приходит к более 

положительному состоянию к 2015 году,  но все же находится в состоянии 

нестабильности на конец рассматриваемого периода. 

В ходе проведенного анализа финансовой устойчивости было 

выявлено, что главной проблемой АО «ВМК» является, то, что оно работало 

в период 2013-2014  себе в убыток, доля собственного капитала снизилась, и 

чтобы погасить свои долги, предприятие брало кредиты и займы, тем самым 

увеличивая свои краткосрочные обязательства. К концу анализируемого 

периода показатели финансовой устойчивости организации возросли, но 

общество все еще находится в состоянии нестабильности. 

Основной признак предприятия - наличие в его собственности, 

хозяйственном ведении или оперативном управлении обособленного 

имущества. Именно оно обеспечивает материально-техническую 

возможность функционирования предприятия, его экономическую 

самостоятельность и надежность. 

Анализ финансовой устойчивости, прежде всего, предполагает 

рассмотрение контролируемых предприятием активов, независимо от 

источников их финансирования. 

Имущественный потенциал характеризуется в первую очередь 

размером, составом и состоянием активов, которыми владеет и 

распоряжается предприятие для достижения своих целей. 

Задачей анализа имущественного состояния является оценка 

финансовой устойчивости и платежеспособности предприятия на основе 

объективной оценки использования финансовых ресурсов и имущества АО 

«ВМК». 
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В процессе реализации своей производственной деятельности на 

предприятие АО «ВМК» величина активов и их структура подвержены 

постоянным изменениям. 

Состав имущества организации включает в себя два основных элемента: 

оборотные активы и внеоборотные активы. При анализе структуры и 

динамики активов так же определяется их удельный вес. 

За анализируемый период имущественного состояния организации 

2013-2015 г.г., произошло увеличение внеоборотных активов на 0,9% при 

этом в период 2013-2014 г.г., сумма внеоборотных активов уменьшилась на 

0,8%. Показатель внеоборотных активов увеличивается  за период 2014-2015 

год на  1,7%, За весь анализируемый период оборотные активы АО «ВМК» 

увеличиваются на 34,6 %. 

Основные средства за весь рассматриваемый период увеличились на 

17490тыс,руб. (133,2%), связано с улучшением производственного 

оборудования на АО «ВМК». 

Долгосрочные вложения «АО «ВМК»» не подвергаются каким-либо 

изменениям за анализируемый период, что указывает на отсутствие 

планирования на повышение уровня финансовой устойчивости организации 

в долгосрочной перспективе, так как эти средства предназначены на развитие 

и модернизацию материально-технической базы. 

Запасы в обществе увеличиваются за весь период на  68,7 %,  что может 

свидетельствовать о незначительном  расширении масштабов деятельности. 

Рост  дебиторской задолженности и ее доли в оборотных активах  

оценивается отрицательно, так как происходит увеличение периода ее 

погашения. Так за весь период задолженность увеличивается на 69,5%. 

Денежные средства АО «ВМК» увеличиваются на 344,4% к концу 

анализируемого периода, что свидетельствует о снижении уровня 

внеоборотных активов. 

Деятельность организации  в отчетном периоде характеризуется более 

существенной долей внеоборотных активов, но при этом они уменьшаются 
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на 30,8%  в период с 2013 по 2014г., за счет чего увеличивается доля 

оборотных активов на 0,8%. 

Основную долю в структуре занимают внеоборотные активы. Так как за 

весь период наблюдалось стремительное увеличение показателей 

внеоборотных активов в отличие от оборотных активов, не смотря на то, что 

уровень оборотных активов значительно выше уровня внеоборотных активов. 

Финансовую устойчивость любого предприятия можно определить с 

помощью расчета показателя – коэффициента финансовой устойчивости, а 

так же абсолютные и относительные отклонения полученных сумм за весь 

анализируемый период. Эта величина характеризует динамику и состояние 

финансовых ресурсов организации относительно того, насколько бюджет 

фирмы способен покрыть затраты на процесс производства и прочие цели. 

При расчете коэффициентов финансовой устойчивости можно 

заметить, что коэффициент автономии падает к концу анализируемого 

периода, Понижение показателя до 0,5 к 2015 году характеризует снижение 

независимости АО «ВМК» от заемных источников привлеченных средств. 

 Коэффициент финансового левериджа увеличивается почти на 34 %  к 

2015 году, это характерно увеличением доли заемных средств в источниках 

финансирования предприятия. 

Коэффициент обеспеченности собственными  оборотными средствами 

за весь анализируемый период уменьшился на 28,6 %, что говорит о 

снижении доли оборотных активов компании, финансируемых за счет 

собственных средств предприятия. 

Коэффициент покрытия инвестиций снизился на 28,6 %, это означает, 

что часть активов финансируемых за счет собственных средств и 

долгосрочных кредитов уменьшается, что в последствии может привести 

организацию к неплатежеспособности и банкротству. 

Коэффициент маневренности собственного капитала за весь 

анализируемый период изменяется в относительном выражении с 

отрицательными показателями, это говорит о  высокой капитализации 
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собственного оборотного капитала АО «ВМК» в 2013 году. Однако 

коэффициент мобильности оборотных средств снижается на 3,1 к концу 

анализируемого периода. Это объясняется тем, что оборотные средства 

занятые в производстве АО «ВМК» к концу периода вовлечены с большим 

объемом, что позитивно сказывается на конкурентоспособности предприятия. 

Коэффициент обеспеченности запасов собственными средствами за 

весь анализируемый период увеличивается на 25 %,это означает, что 

собственные источники формирования запасов увеличиваются и как 

следствие это положительно сказывается на финансовой устойчивости 

компании. 

Для определения типа финансовой устойчивости предприятия 

используется трехфакторная модель (М). При составлении трехфакторной 

модели (М) с помощью расчета показателей финансовой устойчивости, за 

период 2013 - 2015 г.г., следует сделать выводы: 

2013 г, М=(0; 0; 1) - Неустойчивое финансовое состояние; 

2014 г, М=(0; 0; 1) - Неустойчивое финансовое состояние; 

2015 г, М=(0; 0; 1) - Неустойчивое финансовое состояние. 

При подведении итогов расчета показателей, характеризующих 

финансовую устойчивость организации АО «ВМК», можно сказать  что за 

весь анализируемый период, организация имеет неустойчивое финансовое 

состояние, что характеризует отсутствие стабильности в деятельности 

предприятия и низкий  уровень платежеспособности. Источниками 

финансирования запасов за весь анализируемый период  являются по 

большей части заемные средства. Такое финансовое положение вызвано 

нестабильным функционированием главного партнера организации - ОАО 

АвтоВаз. 

Так же анализ финансовой устойчивости предполагает анализ 

платежеспособности и ликвидности организации. 

Платежеспособность — способность АО «ВМК» к своевременному 

выполнению денежных обязательств, обусловленных законом или договором, 
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за счёт имеющихся в его распоряжении денежных ресурсов. Самый лучший 

вариант, когда у предприятия всегда имеются свободные денежные средства, 

достаточные для погашения имеющихся обязательств. Но предприятие 

является платежеспособным и в том случае, когда свободных денежных 

средств у него недостаточно или они вовсе отсутствуют, но предприятие 

способно быстро реализовать свои активы и расплатиться с кредиторами, 

Из расчета коэффициентов ликвидности можно сделать вывод, что за 

анализируемый период платежеспособность ООО «АО «ВМК» изменяется в 

отрицательную сторону. Коэффициент абсолютной ликвидности не 

соответствует установленному значению (больше 0,2) на протяжении всего 

периода, в 2014 году он минимален, что говорит о наличии дефицита 

денежных средств организации АО «ВМК», к 2015 году они незначительно 

увеличились на 33%. 

 Коэффициент быстрой ликвидности соответствует установленному 

значению (больше 1,0) за весь анализируемый период, и к 2015 году он 

снижается на 14,9 % , это значит, что активы АО «ВМК» покрывают 

краткосрочные обязательства, но хуже по сравнению с предшествующими 

годами в анализируемом периоде. Соответствие установленному значению 

коэффициента быстрой ликвидности означает сокращение риска потери 

платежеспособности, что является положительной информацией для 

инвесторов. 

Анализ ликвидности баланса заключается в сравнении средств по 

активу, сгруппированных по степени их ликвидности и расположенных в 

порядке убывания ликвидности, с обязательствами по пассиву, 

сгруппированными по срокам их погашения и расположенными в порядке 

возрастания сроков погашения. 

Исходя из полученных данных анализа ликвидности баланса 

организации можно сделать вывод, что баланс АО «ВМК» не является 

ликвидным, потому что не выполняются следующие условия А1> П1 ,А2  П2, 

А3> П3, А4 ≤ П4.Это означает что текущие активы меньше внешних  
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обязательств организации АО «ВМК» на протяжении всего анализируемого 

периода. 

При анализе ликвидности организации АО «ВМК», следует так же 

провести анализ влияния факторов изменения коэффициентов текущей 

ликвидности для оценки платежеспособности организации за весь 

анализируемый период. 

Исходя из полученных данных при анализе влияния факторов на 

изменение величины коэффициента текущей ликвидности АО «ВМК» 

следует отметить, что коэффициент текущей ликвидности варьирует  на 

протяжении всего рассматриваемого периода. Изменения в относительных 

величинах период 2013-2015 года имеет отрицательную динамику и 

уменьшается на 1,02 %. Значения коэффициента текущей ликвидности 

снижается к 2015 году, по сравнению с предшествующими годами 

анализируемого периода но, не смотря на это, ни за один год всего 

анализируемого периода не наблюдается рекомендуемого значения 

коэффициента текущей ликвидности. Анализируя коэффициент текущей 

ликвидности можно сказать, что платежеспособность организации АО 

«ВМК» за весь анализируемый период низка, и  вероятны трудности в 

погашении своих текущих обязательств. 

  Исходя из этого, можно сделать вывод, что платежеспособность 

организации  АО «ВМК» низка, следовательно, ее можно считать финансово 

неустойчивой. 
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Глава3Аналитическая диагностика вероятности банкротства организации АО 

«ВМК» 

3.1 Анализ эффективности использования капитала АО «ВМК» за период 

2013-2015 г.г. 

Эффективность использования оборотных средств характеризуется 

прежде всего их оборачиваемостью, Под оборачиваемостью средств 

понимается продолжительность прохождения средствами отдельных стадий 

производства и обращения, Время, в течение которого оборотные средства 

находятся в обороте, т, е, последовательно переходят из одной стадии в 

другую, составляет период оборота оборотных средств, Оборачиваемость 

оборотных средств исчисляется продолжительностью одного оборота в днях 

или количеством оборотов за отчетный период (коэффициентом 

оборачиваемости). 

    Деловая активность акционерного общества АО «ВМК» в финансовом 

аспекте проявляется прежде всего в скорости оборота его средств,  Анализ 

деловой активности заключается в исследовании уровней и динамики 

разнообразных финансовых коэффициентов оборачиваемости. 

Рассчитываются следующие коэффициенты деловой активности: 

- Оборачиваемость собственного капитала; 

- Оборачиваемость инвестиционного капитала; 

- Оборачиваемость кредиторской задолженности; 

- Оборачиваемость заемного капитала. 

Анализ эффективности использования капитала организации АО « 

ВМК»  за период 2013-2015 г.г. представлен в таблице 10. 
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Таблица 10 

Анализ эффективности использования капитала организации АО «ВМК» за 

период 2013-2015 г.г. 

Показатель 
2013 

год 

2014 

год 

2015 

год 

Относительные изменения % 

2014/2013 2015/2014 2014/2013 

1 2 3 4 5 6 7 

Оборачиваемость 

собственного капитала 
281,7 638,5 770,7 +126,7 +20,7 +173,6 

Оборачиваемость 

инвестиционного 

капитала 

281,7 638,5 770,7 +126,7 +20,7 +173,6 

Оборачиваемость 

кредиторской 

задолженности 

1,9 3,4 4 +78,9 +17,6 +110,5 

То собственный 

капитал(дни) 
1,3 0,6 

0,5 

 

-53,8 

 

-16,7 

 

-61,5 

 

То инвестиционный 

капитал(дни) 

1,3 

 

0,6 

 

0,5 

 
-53,8 -16,7 

-61,5 

 

То кредиторская 

задолженность(дни) 

192,1 

 

107,4 

 
91,3 

-44,1 

 
-15 

-52,5 

 

 

В данной таблице представлен анализ эффективности использования  

капитала АО «ВМК» за период 2013-2015 года. 

Исходя из данных в приведенной таблице, следует сделать выводы, что 

оборачиваемость собственного капитала имеет отрицательную динамику в 

случае рассмотрения оборота по дням на протяжении всего анализируемого 

периода, таким образом, к концу периода оборачиваемость капитала 

снизилась на 62 % к концу 2015 года. Это означает что организация АО 

«ВМК» на протяжении всего анализируемого периода  из года в год имеет 

финансовые затруднения и функционирует не в полном объеме. 

Оборачиваемость инвестиционного капитала, отражает, сколько 

оборотов должен сделать инвестиционный капитал, для оплаты 

выставленных счетов АО «ВМК». Исходя из табличных данных, можно 

сделать вывод, что наиболее успешным для предприятия был 2015 год, так 

как количество оборотов минимально. 
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Показатель оборачиваемости кредиторской задолженности падает к 

концу анализируемого периода и достигает 91,3 в 2015 году, что на 53% 

больше в сравнении с 2013 годом. Это свидетельствует, что организация АО 

«ВМК» в 2015 году, быстрее могла рассчитываться со своими поставщиками 

в отличие от 2013  и 2014 года. 

3.2 Оценка вероятности банкротства организации АО «ВМК» за период 2013-

2015 г.г. по  модели Альтмана 

Финансовое состояние является важнейшей характеристикой 

финансовой деятельности организации. Оно определяет 

конкурентоспособность АО «ВМК» и ее потенциал в деловом 

сотрудничестве, является гарантом эффективной реализации экономических 

интересов всех участников финансовых отношений: как самой организации, 

так и ее партнеров. 

Известная модель Альтмана основана на комплексном учете важнейших 

показателей, диагностирующих кризисное финансовое состояние, 

позволяющих рассчитать индекс кредитоспособности и в результате отнести 

хозяйствующие субъекты к потенциальным банкротам или к успешно 

работающим предприятиям. 

         Для оценки вероятности банкротства АО «ВМК» используется 

пятифакторная модель Альтмана, чьи акции котируются на рынке. 

Z=0,717*X1+0,847*X2+3,107*X3+0,42*X4+0,998*X5 

Анализ и расчет данной модели на примере организации АО «ВМК» за 

период 2013-2015 г.г. представлен в таблице 11. 
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Таблица 11 

Анализ вероятности банкротства АО «ВМК» за период 2013 – 2015 г.г. 

по модели Альтмана 

Показатели Значения показателей 

Период, год 

Относительные изменения, % 

2013 г 2014 г 2015 г 2014/2013 2015/2014 2015/2013 

1 2 3 4 5 6 7 

Х 1 -0,1 -0,01 -0,2 0 +100 +100 

Х 2 0,3 0,2 0,3 -33,3 +50 0 

Х 3 0 0 0 0 0 0 

Х 4 0,003 0,003 0,002 0 -33,3 -33,3 

Х 5 2 3,6 4 +80 +11,1 +100 

Z 2,2 3,7 4,1 +68,2 +10,8 +86,4 

 

По окончании расчета показателей вероятности банкротства, были 

сделаны выводы о том, что организация имела неопределённую финансовую 

ситуацию и минимальный показатель 2,2  в 2013 году. Но тут же буквально в 

2014 году показатель начал увеличиваться, а следовательно финансовая 

устойчивость предприятия АО «ВМК» стала приходить в норму. К концу 

анализируемого периода в 2015 году организация имела стабильную 

финансовую устойчивость, и показатель банкротства вырос на 87 % по 

сравнению с 2013 годом. Что касается нестабильной финансовой ситуации 

2013 года, стоит уточнить, что экономическая ситуация на предприятии-

партнере АвтоВаз затронула все дочерние предприятия и предприятия -

партнеры, в том числе и АО «ВМК». 

Эффективность использования оборотных средств характеризуется 

прежде всего их оборачиваемостью. Под оборачиваемостью средств 

понимается продолжительность прохождения средствами отдельных стадий 

производства и обращения. Время, в течение которого оборотные средства 

находятся в обороте, т.е. последовательно переходят из одной стадии в 
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другую, составляет период оборота оборотных средств. Оборачиваемость 

оборотных средств исчисляется продолжительностью одного оборота в днях 

или количеством оборотов за отчетный период (коэффициентом 

оборачиваемости). 

    Деловая активность акционерного общества АО «ВМК» в финансовом 

аспекте проявляется прежде всего в скорости оборота его средств.  Анализ 

деловой активности заключается в исследовании уровней и динамики 

разнообразных финансовых коэффициентов оборачиваемости. 

Рассчитываются следующие коэффициенты деловой активности: 

- Оборачиваемость собственного капитала; 

- Оборачиваемость инвестиционного капитала; 

- Оборачиваемость кредиторской задолженности; 

- Оборачиваемость заемного капитала. 

Исходя из полученных данных при расчете кэффициентов, следует 

сделать выводы, что оборачиваемость собственного капитала имеет 

отрицательную динамику в случае рассмотрения оборота по дням на 

протяжении всего анализируемого периода, таким образом, к концу периода 

оборачиваемость капитала снизилась на 62 % к концу 2015 года. Это означает 

что организация АО «ВМК» на протяжении всего анализируемого периода  из 

года в год имеет финансовые затруднения и функционирует не в полном 

объеме. 

Оборачиваемость инвестиционного капитала, отражает, сколько 

оборотов должен сделать инвестиционный капитал, для оплаты 

выставленных счетов АО «ВМК». Исходя из табличных данных, можно 

сделать вывод, что наиболее успешным для предприятия был 2015 год, так 

как количество оборотов минимально. 

Показатель оборачиваемости кредиторской задолженности падает к 

концу анализируемого периода и достигает 91,3 в 2015 году, что на 53% 

больше в сравнении с 2013 годом. Это свидетельствует, что организация АО 
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«ВМК» в 2015 году, быстрее могла рассчитываться со своими поставщиками 

в отличие от 2013  и 2014 года. 

Финансовое состояние является важнейшей характеристикой 

финансовой деятельности организации. Оно определяет 

конкурентоспособность АО «ВМК» и ее потенциал в деловом 

сотрудничестве, является гарантом эффективной реализации экономических 

интересов всех участников финансовых отношений: как самой организации, 

так и ее партнеров. 

Известная пятифакторная модель Альтмана основана на комплексном 

учете важнейших показателей, диагностирующих кризисное финансовое 

состояние, позволяющих рассчитать индекс кредитоспособности и в 

результате отнести хозяйствующие субъекты к потенциальным банкротам 

или к успешно работающим предприятиям. 

По окончании расчета показателей вероятности банкротства, были 

сделаны выводы о том, что организация имела неопределённую финансовую 

ситуацию и минимальный показатель 2,2  в 2013 году. Но тут же буквально в 

2014 году показатель начал увеличиваться, а следовательно финансовая 

устойчивость предприятия АО «ВМК» стала приходить в норму. К концу 

анализируемого периода в 2015 году организация имела стабильную 

финансовую устойчивость, и показатель банкротства вырос на 87 % по 

сравнению с 2013 годом. Что касается нестабильной финансовой ситуации 

2013 года, стоит уточнить, что экономическая ситуация на предприятии-

партнере АвтоВаз затронула все дочерние предприятия и предприятия -

партнеры, в том числе и АО «ВМК». 
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Заключение 

В процессе финансово-хозяйственной деятельности организация 

стремиться к решению задач, связанных с поддержанием способности 

отвечать по текущим финансовым обязательствам, обеспечением 

долгосрочного финансирования, поддержания определенной структуры 

капитала. Финансовая устойчивость выступает базовым элементом 

стабильного положения предприятия в условиях рынка. 

Главная цель финансовой деятельности сводится к одной стратегической 

задаче — максимизация благосостояния, для этого организация должна 

постоянно поддерживать платежеспособность и рентабельность, а также 

оптимальную структуру актива и пассива баланса. 

Анализ финансовой устойчивости, прежде всего, предполагает 

рассмотрение контролируемых предприятием активов, независимо от 

источников их финансирования. 

Задачей анализа имущественного состояния является оценка 

финансовой устойчивости и платежеспособности предприятия на основе 

объективной оценки использования финансовых ресурсов и имущества АО 

«ВМК». 

В процессе реализации своей производственной деятельности на 

предприятие АО «ВМК» величина активов и их структура подвержены 

постоянным изменениям. 

Состав имущества организации включает в себя два основных элемента: 

оборотные активы и внеоборотные активы. При анализе структуры и 

динамики активов так же определяется их удельный вес. 

За анализируемый период имущественного состояния организации 

2013-2015 гг. произошло увеличение внеоборотных активов на 0,9% при этом 

в период 2013-2014 гг. сумма внеоборотных активов уменьшилась на 0,8%. 

Показатель внеоборотных активов увеличивается  за период 2014-2015 год на  

1,7%. За весь анализируемый период оборотные активы АО «ВМК» 

увеличиваются на 34,6 %. 
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    Деловая активность акционерного общества АО «ВМК» в финансовом 

аспекте проявляется прежде всего в скорости оборота его средств.  Анализ 

деловой активности заключается в исследовании уровней и динамики 

разнообразных финансовых коэффициентов оборачиваемости. 

Рассчитываются следующие коэффициенты деловой активности: 

- Оборачиваемость собственного капитала; 

- Оборачиваемость инвестиционного капитала; 

- Оборачиваемость кредиторской задолженности; 

- Оборачиваемость заемного капитала. 

Исходя из полученных данных при расчете кэффициентов, следует 

сделать выводы, что оборачиваемость собственного капитала имеет 

отрицательную динамику в случае рассмотрения оборота по дням на 

протяжении всего анализируемого периода, таким образом, к концу периода 

оборачиваемость капитала снизилась на 62 % к концу 2015 года. Это означает 

что организация АО «ВМК» на протяжении всего анализируемого периода  из 

года в год имеет финансовые затруднения и функционирует не в полном 

объеме. 

Оборачиваемость инвестиционного капитала, отражает, сколько 

оборотов должен сделать инвестиционный капитал, для оплаты 

выставленных счетов АО «ВМК». Исходя из табличных данных, можно 

сделать вывод, что наиболее успешным для предприятия был 2015 год, так 

как количество оборотов минимально. Показатель оборачиваемости 

кредиторской задолженности падает к концу анализируемого периода и 

достигает 91,3 в 2015 году, что на 53% больше в сравнении с 2013 годом. Это 

свидетельствует, что организация АО «ВМК» в 2015 году, быстрее могла 

рассчитываться со своими поставщиками в отличие от 2013  и 2014 года. 

Финансовое состояние является важнейшей характеристикой 

финансовой деятельности организации. Оно определяет 

конкурентоспособность АО «ВМК» и ее потенциал в деловом 

сотрудничестве, является гарантом эффективной реализации экономических 
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интересов всех участников финансовых отношений: как самой организации, 

так и ее партнеров. 

Известная пятифакторная модель Альтмана основана на комплексном 

учете важнейших показателей, диагностирующих кризисное финансовое 

состояние, позволяющих рассчитать индекс кредитоспособности и в 

результате отнести хозяйствующие субъекты к потенциальным банкротам 

или к успешно работающим предприятиям. 

По окончании расчета показателей вероятности банкротства, были 

сделаны выводы о том, что организация имела неопределённую финансовую 

ситуацию и минимальный показатель 2,2  в 2013 году. Но тут же буквально в 

2014 году показатель начал увеличиваться, а следовательно финансовая 

устойчивость предприятия АО «ВМК» стала приходить в норму. К концу 

анализируемого периода в 2015 году организация имела стабильную 

финансовую устойчивость, и показатель банкротства вырос на 87 % по 

сравнению с 2013 годом. Что касается нестабильной финансовой ситуации 

2013 года, стоит уточнить, что экономическая ситуация на предприятии-

партнере АвтоВаз затронула все дочерние предприятия и предприятия -

партнеры, в том числе и АО «ВМК». 
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Приложение 1 

Анализ структуры активов организации АО «ВМК» за период 2013-

2015 гг. 

АКТИВ 

Значение показателя Абсолютные 

изменения, тыс. руб. 

Относительные изменения, 

%. 

2013 

год 

2014 

год 

2015 

год 

2014- 2015- 2015- 2014/ 2015/ 2015/ 

2013 2014 2013 2013 2014 2013 

I ВНЕОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ 

ОС. тыс. руб. 5624 5006 13114 -618 8108 7490 -10,9 162 +133,2 

Удел.вес. % 2,6 1,8 3,5 -0,8 +1,7 +0,9 -30,8 +94,4 +34,6 

Незавершенное 

строительство, 

тыс. руб. 0 101 0 101 -101 0 101 -101 0 

Удел.вес. % 0 0.04 0 +0,04 -0,04 0 +0,04 -0,04 0 

ИТОГО по 

разделу I , тыс, 

руб. 5624 5107 13114 -517 8007 7490 -9,2 

+156,

8 +133,2 

Удел.вес. % 2,6 1,8 3,5 -0,8 +1,7 +0,9 -30,8 +94,4 +34,6 

II ОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ 

Запасы, тыс. руб. 51452 107239 86818 5578

7 

-

2042

1 

35366 +108,4 -

19,04 

+68,7 

Удел.вес. % 23,4 37,9 23,3 +14,4 -14,6 -0,2 +61,3 -38,5 -0,9 

Дебиторская 

задолженность  

122231 162772 20715

1 

4054

1 

4437

9 

84920 +33,2 +27,3 +69,5 

Удел.вес. % 55,8 57,5 55,5 +1,7 -2 -0,3 +3,1 -3,5 -0,5 

Краткосрочные 

финансовые 

вложения, тыс. 

руб. 

39563 3645 32 -

3591

8 

-3613 -39531 -90,7 -99,1 -99,9 

Удел.вес. % 18,1 1,3 0,009 -16,8 -1,3 -18,1 -92,8 -99,3 -100 

Денежные 

средства, тыс. руб. 

193 4507 1553 4314 -2954 1360 +2235,2 -65,5 +704,7 

Удел.вес. % 0,09 1,6 0,4 +1,51 -1,2 +0,4 +1677,8 -75 +344,4 

Прочие 

оборотные 

активы, тыс. руб. 

0 0 64645 0 6464

5 

64645 0 6464

5 

64645 

Удел.вес. % 0 0 17,3 0 +17,3 +17,3 0 +17,3 +17,3 

ИТОГО по 

разделу II, тыс. 

руб. 

213439 278163 36019

9 

6472

4 

8203

6 

14676

0 

+30,3 +29,5 +68,8 

Удел.вес. % 97,4 98,2 96,5 +0,8 -1,7 -0,9 +0,8 -1,7 -0,9 

БАЛАНС тыс. 

руб. 

219063 283270 37331

3 

6420

7 

9004

3 

15425

0 

+29,3 +31,8 +70,4 

Удел.вес. % 100 100 100 - - - - - - 
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Приложение 3 
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                         Устав организации АО «ВМК»                              Приложение 4 
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    Приложение 5 

Организационная структура предприятия АО «ВМК» 
 

 
 


