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Аннотация 

Бакалаврскую работу выполнил: Олеся Николаевна Германова  

Тема работы: «Оценка стоимости предприятия (на примере ООО ТК 

«Линкор»)» 

Научный руководитель: канд. экон. наук, доцент Я.С. Митрофанова 

Цель исследования - проведение оценки стоимости и разработка 

мероприятий, направленных на повышение стоимости предприятия. 

Объект исследования – общество с ограниченной ответственностью 

торговая компания «Линкор», осуществляет деятельность по оптовой торговле 

пищевыми продуктами. 

Предмет исследования – финансово – хозяйственная деятельность 

предприятия. 

Краткие выводы по бакалаврской работе: в результате проведения 

анализа экономической эффективности разработанных мероприятий выявлено, 

что в случае их применения в ООО ТК «Линкор» увеличится стоимость 

предприятия. 

Практическая значимость работы заключается в том, что отдельные её 

положения в виде материала подразделов 2.2, 2.3, 3.1, 3.2 могут быть 

использованы специалистами организации, являющейся объектом 

исследования. 

Структура и объем работы. Работа состоит из введения, 3-х разделов, 

заключения, списка литературы из 30 источников и 3 приложений. Общий 

объем работы, без приложений,  46 страниц машинописного текста, в том числе 

таблиц – 12, рисунков – 25. 
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Введение 

 

На сегодняшний день актуальным вопросом любого предпринимателя 

является стоимость его бизнеса. Рост стоимости предприятия напрямую влияет 

на увеличение доходов его собственников. Помимо собственников оценка 

стоимости предприятия также интересует государственные органы власти, 

кредитные организации, страховые компании и другие учреждения. 

Тема исследования является актуальной, так как в результате проведения 

оценки стоимости можно определить эффективность управления финансово – 

хозяйственной деятельностью предприятия и выявить рыночную стоимость 

собственного капитала предприятия. 

Цель работы проведение оценки стоимости и разработка мероприятий, 

направленных на повышение стоимости предприятия. Для достижения цели 

необходимо решить следующие задачи: 

- рассмотреть теоретические основы оценки стоимости предприятия; 

- провести анализ финансового состояния и оценку стоимости 

предприятия; 

- разработать мероприятия, направленные на повышение стоимости 

предприятия. 

Объектом исследования в работе выступает общество с ограниченной 

ответственностью торговая компания «Линкор». 

Предметом исследования выступает финансово – хозяйственная 

деятельность предприятия. 

Бакалаврская работа состоит из введения, трех глав, заключения, списка 

используемой литературы и приложений. 

В первой главе работы рассматриваются теоретические основы оценки 

стоимости предприятия. Изучается правовое регулирование оценочной 

деятельности в Российской Федерации, сущность, цели и принципы оценки 

стоимости предприятия, методы и этапы оценки стоимости предприятия. 
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Вторая глава работы включает в себя анализ финансового состояния и 

оценку стоимости предприятия. Предоставляется технико–экономическая 

характеристика предприятия. 

В третьей главе работы разработаны мероприятия, направленные на 

повышение стоимости предприятия, представлен экономический эффект от 

разработанных мероприятий. 

Теоретической и методологической основой исследования при написании 

работы послужили  труды зарубежных и отечественных авторов таких как: 

Аникин С.М., Ефримов А.М., Лаврентьев Е.П., Полетаев С.И., Рогачева Д.С., 

Трушкина Л.Р. и другие. 

Практическая значимость работы заключается в применении ООО ТК 

«Линкор» разработанных мероприятий с целью улучшения финансового 

состояния в будущем периоде и тем самым увеличением стоимости 

предприятия. 
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1. Теоретические основы оценки стоимости предприятия 

 

1.1 Сущность, цели и принципы оценки стоимости предприятия 

 

Наиболее полное понятие оценки стоимости предприятия раскрывает 

Полетаев С.И. «Оценка стоимости предприятия (бизнеса) — это расчет и 

обоснование стоимости предприятия на определенную дату. Оценка стоимости 

бизнеса, как и любого другого объекта собственности, представляет собой 

целенаправленный упорядоченный процесс определения величины стоимости 

объекта в денежном выражении с учетом влияющих на нее факторов в 

конкретный момент времени в условиях конкретного рынка» [22; с. 116]. 

В результате оценки стоимости предприятия выявляется рыночная 

стоимость данного предприятия. 

На основании Федерального закона « 135-ФЗ от 29 июля 1998 г. «Об 

оценочной деятельности в РФ»: «Рыночная стоимость — это наиболее 

вероятная цена, по которой данный объект оценки может быть отчужден на 

открытом рынке, когда стороны сделки действуют разумно, располагая всей 

необходимой информацией, на величине цены сделки не отражаются какие-

либо чрезвычайные обстоятельства» [3]. 

При оценке стоимости предприятия оценивается как сам объект, так и 

субъект.  

В качестве субъекта выступают потребители, заказчики услуг с одной 

стороны и с другой стороны профессиональные оценщики.  

Профессиональными оценщиками могут быть как юридические, так и 

физические лица. 

Оценка стоимости предприятия осуществляется с целью: 

-  дальнейшей продажи акций, облигаций на фондовом рынке; 

- увеличения эффективности управления и разработки плана развития 

предприятием; 

- дальнейшей купли-продажи предприятия; 
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- установления долей совладельцев; 

- реструктуризации, страхования, налогообложения и определения 

кредитоспособности предприятия и другие. 

В зависимости от цели оценщик выбирает вид стоимости оценки, виды 

стоимости оценки представлены на рисунке 1.1. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Рисунок 1.1 - Виды стоимости оценки предприятия 

 

Для оценки стоимости предприятия используют три группы 

взаимосвязанных принципов оценки, а именно принципы, основанные на 

предоставлениях сособственников, связанные с эксплуатацией собственности и 

обусловленные действием рыночной среды. 

Принципы, относящиеся к группе принципов, основанных на 

предоставлениях собственника, представлены на рисунке 1.2. 

Принципы, основанные на предоставлениях собственника, заключаются в 

том, что чем больше предприятие способно удовлетворить потребность 

собственника, тем выше стоимость предприятия.  

Данный принцип называется принцип полезности. 

Виды стоимости оценки 

Рыночная стоимость Оценка при существующем 

использовании 

Оценка с ограниченным рынком Оценка для целей налогообложения 

Стоимость замещения объекта 

оценки 

Ликвидационная стоимость 

Стоимость воспроизведения 

объекта оценки 

Утилизационная стоимость 

Инвестиционная стоимость Специальная стоимость 
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Рисунок 1.2 - Принципы, относящиеся к группе принципов, основанных на 

предоставлениях собственника 

 

Еще один принцип, входящий в группу принципов, основанных на 

предоставлениях собственника, называется принцип замещения.  

Данный принцип заключается в том, что максимальная стоимость 

предприятия оценивается наименьшей ценой, по которой можно приобрести 

другое предприятие с эквивалентной полезностью. 

Принцип ожидания основан на том, что определяется текущая стоимость 

предприятия, которую может получить собственник в будущем периоде [14; с. 

261]. 

Принцип вклада в группе принципов, связанных с эксплуатацией 

собственности основывается на том, что прирост дополнительного актива в 

систему предприятия увеличит стоимость предприятия. 

Принцип остаточной продуктивности заключается в том, что  стоимость 

предприятия будет выше, если земельный участок будет приносить более 

высокий доход. 

Принципы, относящиеся к группе принципов, связанных с эксплуатацией 

собственности, представлены на рисунке 1.3. 

Принцип предельной производительности базируется на теории 

предельного дохода. Принцип сбалансированности основан на том, что 

максимальный доход предприятие способно получить при соблюдении всех 

факторов производства [14; с. 261]. 

 

Принцип полезности 

Принцип замещения 

Принцип ожидания 

Принципы, основанные на 

предоставлениях 

собственника 
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Рисунок 1.3 - Принципы, относящиеся к группе принципов, связанных с 

эксплуатацией собственности 

 

Принципы, относящиеся к группе принципов, обусловленных действием 

рыночной среды, представлены на рисунке 1.4. 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

Рисунок 1.4 - Принципы, относящиеся к группе принципов, обусловленных 

действием рыночной среды 

 

Принцип соответствия заключается в том, что если предприятие не 

соответствует требованиям экономического рынка по производству, 

Принцип вклада 

Принцип остаточной продуктивности 

Принцип предельной производительности 

Принципы, связанные с 

эксплуатацией собственности 

Принцип сбалансированности 

Принцип соответствия 

Принципы регрессии и прогрессии  

Принцип конкурентности 
Принципы, обусловленные 

действием рыночной среды 
Принцип зависимости от внешней среды 

Принцип изменения стоимости 

Принцип экономического разделения 
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технологиям, уровню доходности, то стоимость данного предприятия будет 

низкая. 

Принцип регрессии основывается на том, что реальная стоимость 

предприятия будет ниже понесенных затрат на создание данного предприятия. 

Прогрессия имеет место, когда стоимость предприятия будет выше 

положенного, например, за счет развитой инфраструктуры окружающей данное 

предприятие. 

Принцип конкурентности заключается в том, что чем больше у 

предприятия конкурентов, тем ниже доход предприятия и тем самым стоимость 

предприятия будет ниже среднего. 

Принцип зависимости от внешней среды гласит о том, что при оценке 

стоимости предприятия необходимо учитывать состояние внешней среды, 

политическую и экономическую стабильность в стране. 

Суть принципа изменения стоимости заключается в том, что оценку 

стоимости предприятия необходимо проводить на определенную дату, так как в 

случае изменения, например политической или экономической ситуации в 

стране стоимость предприятия может измениться. 

Имущественные права предприятия следует разделить и соединить таким 

образом, чтобы в итоге увеличилась стоимость предприятия, о чем гласит 

принцип экономического разделения. 

Таким образом,  в результате оценки стоимости предприятия выявляется 

рыночная стоимость данного предприятия. При оценке стоимости предприятия 

оценивается как сам объект, так и субъект. В качестве субъекта выступают 

потребители, заказчики услуг с одной стороны и с другой стороны 

профессиональные оценщики. Профессиональными оценщиками могут быть 

как юридические, так и физические лица. 

Оценка стоимости предприятия осуществляется с определенной целью, 

на основании которой выбирается вид стоимости оценки. Для оценки 

стоимости предприятия используют три группы взаимосвязанных принципов 

оценки, а именно принципы, основанные на предоставлениях сособственников, 
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связанные с эксплуатацией собственности и обусловленные действием 

рыночной среды. 

 

1.2 Методы и этапы оценки стоимости предприятия 

 

Для проведения оценки стоимости предприятия используются следующие 

подходы оценки, представленные на рисунке 1.5.  

Каждый метод оценки имеет собственный алгоритм расчета, на 

основании которого в итоге определяется стоимость предприятия.  

Для того чтобы определиться какой метод расчета оценки стоимости 

предприятия применить, эксперту проводимому оценку стоимости предприятия 

необходимо изучить специфику и характеристики предприятия [17; с. 208]. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Рисунок 1.5 - Подходы оценки стоимости предприятия 

 

В основе доходного подхода к оценке стоимости предприятия лежат 

доходы предприятия. Чем выше доход предприятия, тем больше будет его 

рыночная стоимость.  

При проведении оценки стоимости предприятия на основании данного 

подхода эксперт оценивает стоимость предприятия на текущий момент, 

рассчитывает стоимость предприятия в будущем периоде, учитывая при этом 

возникновение возможных экономических рисков. 

Подходы оценки  

Доходный подход к оценке 

предприятия 

Затратный подход к оценке 

предприятия 

Сравнительный подход к оценке 

предприятия 
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Как правило, доходный подход к оценке стоимости предприятия 

применяется, когда причиной оценки является дальнейшая продажа 

предприятия или на предприятие планируют внедрить инвестиционный проект. 

Доходный подход к оценке предприятия используется в зависимости от 

выбранного метода оценки, представленного на рисунке 1.6. 

 

 

   

 

 

 

 Рисунок 1.6 - Методы оценки при доходном подходе к оценке 

предприятия 

 

Формула расчета стоимости предприятия при использовании прямого 

метода капитализации при доходном подходе к оценке предприятия: 

                                                     ,                                                          (1) 

где, V – рыночная стоимость предприятия; 

D – чистый годовой доход предприятия; 

R – коэффициент капитализации. 

Данный метод используется для предприятий имеющих стабильный 

постоянный доход [17; с. 208]. 

Метод дисконтирования предполагаемых денежных потоков доходов 

используется в случае, если у эксперта проводимого оценку стоимости 

предприятия есть предположение, что доход предприятия изменится в будущем 

периоде.  В этом случае эксперт проводит по ставке дисконта дисконтирование 

будущего потока. Данный метод используется для крупных 

многофункциональных предприятий. 

Прямой метод капитализации 

предприятия 

Метод дисконтирования предполагаемых 

денежных потоков доходов предприятия 

Методы оценки при 

доходном подходе к 

оценке предприятия 
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Методы оценки при доходном подходе к оценке предприятия на практике 

применяются часто, но не всегда полученные данные являются верными, 

поэтому при оценке стоимости предприятия имеет смысл использовать и 

другие методы. 

Преимуществами методов оценки при доходном подходе к оценке 

предприятия является оценка доходов в будущем периоде с учетом возможных 

ситуаций на рынке. Недостатками являются возникновение ошибок при расчете 

из-за неполных данных и нестабильности в экономике. 

В основе затратного подхода к оценке стоимости предприятия лежат 

издержки предприятия.  

Данный подход применяется к предприятиям, не приносящим 

стабильный доход,  также это могут быть либо недавно созданные предприятия, 

либо предприятия находящиеся на стадии ликвидации. Такие предприятия 

нуждаются в корректировке баланса.  

При использовании затратного подхода к оценке стоимости предприятия 

эксперты рассчитывают стоимость каждого актива предприятия по 

отдельности.  

После выявления стоимости каждого отдельного актива эксперты из 

суммы активов вычитают сумму имеющихся обязательств предприятия и в 

итоге получают сумма собственного капитала. 

Также данный подход широко используется при оценке стоимости 

земельного участка или незавершенного строительства [29; с. 427].  

Методы оценки затратного подхода к оценке стоимости предприятия 

представлены на рисунке 1.7. 
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 Рисунок 1.7 -  Методы оценки при затратном подходе к оценке 

предприятия 

 

При использовании метода чистых активов предприятия рассчитываются 

отдельно активы предприятия, из которых вычитаются обязательства. 

Изменения вносятся в статьи бухгалтерского баланса. 

Метод ликвидационной стоимости предприятия рассчитывается при 

ликвидации или распродажи активов предприятия. Эксперт рассчитывает 

сумму которую в итоге получит собственник предприятия. При использовании 

данного метода учитываются комиссионные затраты, налоги на продажу и 

другие расходы. 

Преимуществами методов оценки при затратном подходе к оценке 

предприятия является точная оценка стоимости новых предприятий, которые 

планируются построить, а не купить готовые, что привлекает 

предпринимателей. Также данные методы позволяют оценить стоимость 

земельных участков.  Недостатками являются сложный расчет при оценке 

стоимости устаревших предприятий, данные методы сложны для применения 

на практике [19; с. 229].  

В основе сравнительного подхода к оценке стоимости предприятия лежит 

информация об аналогичном предприятии.  

Данный подход используется на практике редко, так как достаточно 

сложно на рынке найти два единичных предприятия.  

Сравнительный подход оценки стоимости предприятия включает в себя 

следующие методы оценки, представленные на рисунке 1.8. 
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Рисунок 1.8 -  Методы оценки при сравнительном подходе к оценке 

предприятия 

 

Метод рынка капитала и метод сделок при сравнительном подходе к 

оценке предприятия аналогичны, в основе методов лежат цены, 

сформированные на фондовом рынке. Экспертом рассчитывается стоимость 

акций аналогичного предприятия. Разница методов заключается в том, что при 

методе рынка рассчитывается стоимость одной акции, а при методе сделок 

рассчитывается стоимость акций в целом. 

Метод отраслевых коэффициентов при сравнительном подходе к оценке 

предприятия рассчитывается соотношением между стоимостью предприятия и 

комплексом финансовых параметров, которые зависят от сферы деятельности 

предприятия. 

Преимуществами методов оценки при сравнительном подходе к оценке 

предприятия является отражение величины спроса и предложений конкретного 

предприятия с учетом рыночной ситуации. Недостатками является трудоемкий 

процесс, требующий больших корректировок. Методы эффективны в том 

случае, если имеется объемная финансовая информация по конкретному 

предприятию и его аналогов [7; с. 341]. 

 

1.3 Правовое регулирование оценочной деятельности в Российской 

Федерации 

 

Государственное регулирование Российской Федерации служит главным 

фактором в развитии оценочной деятельности.  

Метод отраслевых коэффициентов 
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Куприянова А.В. толкует «Регулирование оценочной деятельности – 

система мер и процедур, направленных на повышение качества услуг 

оценщиков и соответствия их определенным критериям, устанавливаемым 

профессиональным сообществом оценщиков или государственным органом, 

либо совместно» [16; с. 101]. 

Государственное регулирование оценочной деятельности определяется 

законодательством, включающим в себя Федеральный закон № 135-ФЗ от 29 

июля 1998 г.  «Об оценочной деятельности в Российской Федерации», 

нормативные акты федерального уровня, нормативные акты субъектов 

Российской Федерации, международные договоры Российской Федерации [3]. 

Согласно Федеральному закону «Об оценочной деятельности в 

Российской Федерации» - «государственное регулирование оценочной 

деятельности и деятельности саморегулируемых организаций оценщиков в 

части надзора и нормативно-правового регулирования осуществляется 

федеральными органами исполнительной власти, уполномоченными 

Правительством Российской Федерации. В качестве такого органа 

Постановлением Правительства РФ «Об уполномоченном органе по контролю 

за осуществлением оценочной деятельности в Российской Федерации» от 

20.08.1999 № 932 определено Министерство имущественных отношений 

Российской Федерации» [3]. 

Функции уполномоченных федеральных органов представлены на 

рисунке 1.9. 
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Рисунок 1.9 - Функции уполномоченных федеральных органов 

 

Выделяют следующие направления государственного регулирования 

оценочной деятельности, представлены на рисунке 1.10. 

 

 

 

 

 

 

 

Рисунок 1.10 - Направления регулирования оценочной деятельности 

 

Регулирование оценочной деятельности может осуществляться 
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организациями.  

Национальный совет разрабатывает федеральные стандарты оценки, и 

направляют для утверждения в федеральный орган.  

Рогачева Д.С. толкует «Саморегулируемая организация – некоммерческая 

организация, созданная в целях регулирования и контроля оценочной 
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деятельности, включенная в единый государственный реестр 

саморегулируемых организаций оценщиков» [24; с. 170]. 

Для того, чтобы некоммерческую организацию включили в единый 

государственный реестр саморегулируемых организаций оценщиков 

необходимо соблюдать следующие условия: 

- в некоммерческой организации должно быть не менее трехсот 

физических лиц, которые соответствуют требованиям Федерального органа; 

- в некоммерческой организации должен быть сформирован 

компенсационный фонд за счет денежных взносов ее членов, размер фонда 

устанавливается Федеральным органом; 

- в некоммерческой организации должен присутствовать коллегиальный 

орган управления и структурные подразделения; 

- некоммерческая организация должна соблюдать правила и стандарты, 

утвержденные Федеральным органом [30; с. 308]. 

Согласно Федеральному закону № 135-ФЗ от 29 июля 1998 г. «Об 

оценочной деятельности в РФ» саморегулируемые организации оценщиков 

выполняют следующие функции, представленные на рисунке 1.11. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Рисунок 1.11 - Функции саморегулируемой организации оценщиков 
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Таким образом, регулирование оценочной деятельности может 

осуществляться национальным советом и саморегулируемыми организациями.  

В результате оценки стоимости предприятия выявляется рыночная 

стоимость данного предприятия.  

При оценке стоимости предприятия оценивается как сам объект, так и 

субъект.  

В качестве субъекта выступают потребители, заказчики услуг с одной 

стороны и с другой стороны профессиональные оценщики.  

Профессиональными оценщиками могут быть как юридические, так и 

физические лица. 

Оценка стоимости предприятия осуществляется с определенной целью, 

на основании которой выбирается вид стоимости оценки.  

Для оценки стоимости предприятия используют три группы 

взаимосвязанных принципов оценки, а именно принципы, основанные на 

предоставлениях сособственников, связанные с эксплуатацией собственности и 

обусловленные действием рыночной среды.  

Для того чтобы определиться какой метод расчета оценки стоимости 

предприятия применить, эксперту проводимому оценку стоимости предприятия 

необходимо изучить специфику и характеристики предприятия. 
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2. Анализ финансового состояния и оценка стоимости ООО ТК «Линкор» 

 

2.1 Технико – экономическая характеристика предприятия 

 

Общество с ограниченной ответственностью торговая компания 

«Линкор», сокращенное наименование ООО ТК «Линкор» осуществляет 

деятельность по оптовой торговле пищевыми продуктами. 

Юридический адрес: 445004, Самарская область, г. Тольятти, ул. 

Малахитовая, д. 3, офис 6. 

Уставный капитал ООО ТК «Линкор» составляет 10 000 рублей. 

Руководителем является Татаринцева Александра Николаевна. Структура 

управления представлена на рисунке 2.1. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Рисунок 2.1 - Структура управления в ООО ТК «Линкор» 

 

Структура управления в ООО ТК «Линкор» является линейной, все 

подразделения подчиняются руководителю предприятия.  

Проведем анализ основных экономических показателей ООО ТК 

«Линкор» по данным бухгалтерской отчетности за 2016 -2018 гг. 
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Анализ основных показателей деятельности в ООО ТК «Линкор» 

представлены в таблице 2.1. 

Таблица 2.1 - Анализ основных показателей деятельности в ООО ТК «Линкор»  

за 2016 -2018 гг. в тыс. руб. 

Наименование 

показателя 
2016 г. 2017 г. 2018 г. 

Изменения 

тыс. руб. 

Изменения 

% 

Выручка 52125 45130 157720 105595 302,58 

Себестоимость продаж 50620 44032 150352 99732 297,02 

Прибыль от продаж 1505 1098 7368 5863 489,57 

Прибыль до 

налогообложения 
470 825 6719 

6249 1429,57 

Чистая прибыль 216 644 5418 5202 2508,33 

 

В результате проведения анализа основных экономических показателей 

по данным отчета о финансовых результатах ООО ТК «Линкор» за 2016 -2018 

гг. выявлено, что наблюдается рост выручки на 105595 тыс. руб. или 202,58 %.  

Динамика изменения выручки и себестоимости продаж ООО ТК 

«Линкор» представлена на рисунке 2.2. 

 

 

Рисунок 2.2 - Динамика изменения выручки и себестоимости продаж ООО ТК 

«Линкор» за 2016 -2018 гг. в тыс. руб. 
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Себестоимость продаж за период исследования увеличилась на 99732 

тыс. руб. или 197,02 %.   

В результате изменения выручки и себестоимости продаж в ООО ТК 

«Линкор» прибыль от продаж за 2016 -2018 гг. возросла на 5863 тыс. руб. или 

389,57 %, чистая прибыль увеличилась на 5202 тыс. руб. или 2408,33 %.  

Динамика изменения прибыли от продаж и чистой прибыли в ООО ТК 

«Линкор» представлена на рисунке 2.3. 

 

 

Рисунок 2.3 - Динамика изменения прибыли от продаж и чистой прибыли в 

ООО ТК «Линкор» за 2016 -2018 гг. в тыс. руб. 
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2.2 Анализ финансового состояния предприятия 

 

Для выявления финансового состояния ООО ТК «Линкор» проведем 

анализ рентабельности за 2016 -2018 гг. 

Таблица 2.2 – Анализ рентабельности деятельности ООО ТК «Линкор» за 2016 

-2018 гг. в % 

Наименование показателя 2016 г. 2017 г. 2018 г. 
Изменения 

% 

Коэффициент рентабельности 

продаж по прибыли от продаж 
2,90 2,40 4,70 1,80 

Коэффициент рентабельности 

продаж по прибыли до 

налогообложения 

0,90 1,80 4,30 3,40 

Коэффициент рентабельности 

продаж по чистой прибыли 
0,40 1,40 3,40 3,00 

 

В результате проведения анализа показателей рентабельности в ООО ТК 

«Линкор» выявлено, что коэффициент рентабельности продаж по прибыли от 

продаж за 2016 -2018 гг. увеличился на 1,80 и в 2018 г. составил 4,70 %. 

Динамика изменения коэффициентов рентабельности в ООО ТК 

«Линкор» за 2016 -2018 гг. представлена на рисунке 2.4. 

 

 

Рисунок 2.4 - Динамика изменения коэффициентов рентабельности в ООО ТК 

«Линкор» за 2016 -2018 гг. в % 
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Коэффициент рентабельности продаж по прибыли до налогообложения за 

период исследования на предприятии возрос на 3,40, в 2018 г. в каждом рубле 

выручки содержалось 4,30 руб. прибыли до налогообложения. 

Коэффициент рентабельности продаж по чистой прибыли увеличился на 

3,00 и в 2018 г. составил 3,40 %. 

В результате проведения анализа рентабельности в ООО ТК «Линкор» 

выявлено, что все коэффициенты за период исследования возросли, что 

характеризует высокую степень эффективности использования денежных 

средств на предприятии. 

Проведем анализ рентабельности вложенного капитала ООО ТК 

«Линкор» за 2016 -2018 гг. 

Таблица 2.3 – Анализ рентабельности вложенного капитала ООО ТК «Линкор» 

за 2016 -2018 гг. в % 

Наименование показателя 2016 г. 2017 г. 2018 г. 
Изменения 

% 

Коэффициент рентабельности 

собственного капитала 
92,60 73,70 86,10 -6,50 

Коэффициент рентабельности 

активов 
1,30 1,20 10,00 8,70 

Коэффициент прибыли на 

инвестируемый капитал 
203,50 94,40 106,80 -96,70 

 

В результате проведения анализа рентабельности вложенного капитала в 

деятельность предприятия за 2016 -2018 гг. выявлено, что коэффициент 

рентабельности собственного капитала уменьшился на 6,50 и в 2018 гг. 

составил 86,10 %. Коэффициент рентабельности активов в ООО ТК «Линкор» 

за период исследования возрос на 8,70 и в 2018 г. составил 10,00 %. 

Коэффициент прибыли на инвестируемый капитал за 2016 -2018 гг. 

уменьшился на 96,70 и в 2018 г. составил 106,80 %.  

Динамика изменения коэффициента рентабельности собственного 

капитала и коэффициента прибыли на инвестируемый капитал в ООО ТК 

«Линкор» за 2016 -2018 гг. представлена на рисунке 2.5. 

 



25 
 

 

Рисунок 2.5 - Динамика изменения коэффициента рентабельности собственного 

капитала и коэффициента прибыли на инвестируемый капитал в ООО ТК 

«Линкор» за 2016 -2018 гг. в % 

 

Для выявления структуры имущества и источников его формирования 

проведем анализ бухгалтерского баланса ООО ТК «Линкор» за 2016 -2018 гг. 

Таблица 2.4 - Анализ структуры имущества и источников его формирования в 

ООО ТК «Линкор»  за 2016 -2018 гг. в тыс. руб. 

Наименование 

показателя 
2016 г. 2017 г. 2018 г. 

Изменения 

тыс. руб. 

Изменения 

% 

Внеоборотные активы, 

в т. ч.: 
120 62 31 -89 25,83 

основные средства  120 62 31 -89 25,83 

Оборотные активы, в т. 

ч.: 
16420 55128 54104 37684 329,50 

запасы 7100 19721 6087 -1013 85,73 

налог на добавленную 

стоимость 
0 7 649 649 0,00 

дебиторская 

задолженность 
4261 1905 19510 15249 457,87 

денежные средства и 

денежные эквиваленты 
4840 18931 27079 22239 559,48 

Прочие оборотные 

активы 
2019 4564 779 -1240 38,58 

Капитал и резервы, в 
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Окончание таблицы 2.4. 

Наименование 

показателя 
2016 г. 2017 г. 2018 г. 

Изменения 

тыс. руб. 

Изменения 

% 

нераспределенная 

прибыль 
221 864 6282 6061 2842,53 

Долгосрочные 

обязательства, в т.ч. 
0 0 197 197 0,00 

заемные средства 0 0 197 197 0,00 

Краткосрочные 

обязательства, в т.ч.: 
16309 54316 47676 31367 292,33 

заемные средства 16309 54251 47676 31367 292,33 

прочие обязательства 0 1065 0 0  

Баланс 16540 55190 54135 37595 327,30 

 

В результате проведения анализа структуры имущества и источников его 

формирования в ООО ТК «Линкор» за 2016 -2018 гг. выявлено, что 

внеоборотные активы предприятия за период исследования уменьшились на 89 

тыс. руб. или 74,17 %. Внеоборотные активы предприятия состоят из основных 

средств. Динамика изменения внеоборотных активов ООО ТК «Линкор» за 

2016 -2018 гг. представлена на рисунке 2.6. 

 

 

Рисунок 2.6 - Динамика изменения внеоборотных активов ООО ТК «Линкор» за 

2016 -2018 гг. в тыс. руб. 
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Оборотные активы предприятия за 2016 -2018 гг. возросли на 37684 тыс. 

руб. или 229,50 %. Наибольшую долю в структуре оборотных активов 

составляют денежные средства и денежные эквиваленты, которые за период 

исследования увеличились на 22239тыс. руб. или 459,48 %.  

Динамика изменения оборотных активов ООО ТК «Линкор» за 2016 -

2018 гг. представлена на рисунке 2.7. 

 

 

Рисунок 2.7 - Динамика изменения оборотных активов ООО ТК «Линкор» за 

2016 -2018 гг. в тыс. руб. 

Запасы в ООО ТК «Линкор» за период исследования уменьшились на 

1013 тыс. руб. или 14,27 %. Возросла дебиторская задолженность на 15249 тыс. 

руб. или 357,87 %. 

Прочие оборотные активы предприятия за 2016 -2018 гг. уменьшились на 

1240 тыс. руб. или 61,42 %. 

Капитал и резервы предприятия за период исследования возросли на 6061 

тыс. руб., динамика изменения представлена на рисунке 2.8. 
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Рисунок 2.8 - Динамика изменения капитала и резервов ООО ТК «Линкор» за 

2016 -2018 гг. в тыс. руб. 

 

В структуре капитала и резервов предприятия наибольшую долю 

составляет нераспределенная прибыль, которая за период исследования 

возросла на 6061 тыс. руб. Уставный капитал предприятия за 2016 -20189 гг. 

остался неизменным и составил 10 тыс. руб. 

Долгосрочные обязательства в ООО ТК «Линкор» состоят из заемных 

средств, которые за 2016 -2018 гг. возросли на 197 тыс. руб. Краткосрочные 

обязательства увеличились на 31367 тыс. руб.  

Превышение чистых активов по отношению к уставному капиталу 

предприятия положительно характеризует финансовое положение ООО ТК 

«Линкор».  

Увеличение чистых активов предприятия за период исследования 

свидетельствует об устойчивом финансовом положении. 

Проведем анализ показателей ликвидности в ООО ТК «Линкор» за 2016 -

2018 гг. 
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Таблица 2.5 – Анализ показателей ликвидности в ООО ТК «Линкор» за 2016 -

2018 гг. в % 

Наименование показателя 2016 г. 2017 г. 2018 г. 
Изменения 

% 

Коэффициент текущей 

ликвидности 
1,00 1,00 1,10 0,10 

Коэффициент быстрой 

ликвидности 
0,60 0,70 1,00 0,40 

Коэффициент абсолютной 

ликвидности 
0,30 0,30 0,60 0,30 

 

В результате проведения анализа показателей ликвидности за период 

исследования наблюдается положительная динамика. Коэффициент текущей 

ликвидности увеличился на 0,10 и в 2018 г. составил 1%, данный коэффициент 

не соответствует нормативному значению, что свидетельствует о низкой 

платежеспособности предприятия. 

Динамика изменения показателей ликвидности в ООО ТК «Линкор» за 

2016 -2018 гг. представлена на рисунке 2.9. 

 

 

Рисунок 2.9 - Динамика изменения показателей ликвидности в ООО ТК 

«Линкор» за 2016 -2018 гг. в % 

 

1 1 

1,1 

0,6 

0,7 

0,31 0,3 0,3 

0,6 

0

0,2

0,4

0,6

0,8

1

1,2

2016 г. 2017 г. 2018 г. 

Коэффициент текущей 
ликвидности 

Коэффициент быстрой 
ликвидности 

Коэффициент абсолютной 
ликвидности 



30 
 

Коэффициент быстрой ликвидности в ООО ТК «Линкор» за период 

исследования возрос на 0,4 и в 2018 г. составил 1 %.  Коэффициент абсолютной 

ликвидности увеличился на 0,3 и в 2018 г. составил 0,6 %, предприятие 

способно погасить 60 % краткосрочных обязательств за счет собственных 

средств, что является положительным фактом. 

Таким образом, в результате проведения анализа финансового состояния 

ООО ТК «Линкор» выявлено, что наибольшую долю в структуре активов 

предприятия составляют денежные средства и денежные эквиваленты. 

Предприятие способно погашать обязательства перед кредиторами, но, не 

смотря на это, платежеспособность на низком уровне. 

 

2.3 Оценка стоимости предприятия 

 

Проведем оценку стоимости предприятия ООО ТК «Линкор» с помощью 

доходного подхода, который включает в себя метод дисконтирования 

денежных потоков и метод капитализации доходов. 

Доходный метод оценки стоимости предприятия выбран с целью 

составления прогноза доходов в будущем периоде. 

Затратный и сравнительный подходы не учитываются при оценке 

стоимости ООО ТК «Линкор», так как расчеты по методикам сложны для 

применения в практике. 

С целью определения стоимости предприятия методом дисконтирования 

денежных потоков рассмотрим модель денежного потока для собственного 

капитала  

Модель денежного потока для собственного капитала представляет собой 

следующий расчет: 

 

                                  ;                              (2) 

 

где, ДП – денежный поток для собственного капитала; 
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ЧП - чистая прибыль; 

АО - амортизационные отчисления; 

ЧОК - уменьшение (прирост) чистого оборотного капитала; 

ПА - продажа активов (капитальные вложения); 

ДЗ - прирост (уменьшение) долгосрочной задолженности. 

2016 г. = 214 + 103 + 111 – 9 = 419 тыс. руб. 

2017 г. = 644 + 161 + 813 = 1618 тыс. руб. 

2018 г. = 5418 + 213 +6458 – 197 = 11892 тыс. руб. 

За 2016 -2018 гг. рыночная стоимость капитала ООО ТК «Линкор» имеет 

положительную тенденцию. Рост стоимости капитала предприятия произошел 

за счет роста чистой прибыли и роста чистого оборотного капитала за период 

исследования. 

Модель денежного потока для всего инвестированного капитала 

предприятия представляет собой следующий расчет:  

 

                               ;                           (3) 

 

где, ДП – денежный поток для инвестированного капитала; 

ПДН - прибыль до налогообложения; 

НП - налог на прибыль; 

АО - амортизационные отчисления; 

ЧОК - уменьшение (прирост) чистого оборотного капитала; 

ПА - продажа активов (капитальные вложения). 

2016 г. = 470 -264 + 103 + 111 = 420 тыс. руб. 

2017 г. = 825 – 181 +161 +813 = 1618 тыс. руб. 

2018 г. = 6719 -1301 +213 + 6458 = 12089 тыс. руб. 

Таким образом, в результате оценки стоимости предприятия выявлено, 

что стоимость всего инвестируемого капитала за период исследования 

увеличилась в 2018 г. составила 12089 тыс. руб. 
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Проведем оценку стоимости предприятия методом капитализации 

доходов, для этого: 

- определим среднюю величину чистой прибыли предприятия; 

- проведем суммирование средней величины чистой прибыли к 

получению последующих трех лет; 

- определим прибыль последующих трех лет.  

Для определения средней величины чистой прибыли в ООО ТК «Линкор» 

используем среднеквартальные значения за 2018 г. 

Таблица 2.6 – Определение средней величины чистой прибыли в ООО ТК 

«Линкор» за 2016 -2018 гг. в тыс. руб. 

Наименование 

показатели 
1 кв. 2 кв. 3 кв. 4 кв. 

Среднее 

значение 

Выручка 13031 26231 39430 42564 35627 

Прибыль от продаж 376 1109 1842 2385 1632 

Налог на прибыль 66 196 325 249 301 

Чистая прибыль 54 705 1355 1544 1546 

 

Динамика изменения средней величины прибыли от продаж и чистой 

прибыли в ООО ТК «Линкор» представлена на рисунке 2.10. 

 

 

Рисунок 2.10 - Динамика изменения средней величины прибыли от продаж и 

чистой прибыли в ООО ТК «Линкор» в тыс. руб. 
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Проведем корректировки, которые отразят эффект от возможного 

колебания финансового результата от прочих операций предприятия. 

Таблица 2.7 - Суммирование средней величины чистой прибыли к получению 

последующих трех лет в ООО ТК «Линкор» в тыс. руб. 

Наименование показателя Значение показателя 

Величина средней чистой прибыли за 2018 г. 1546,00 

Величина средней чистой прибыли за 2016 -2018 гг. 523,25 

Величина средней прибыли в прогнозном значении на 

2019 г. посредством линейного тренда 
418,60 

Средневзвешенная величина чистой прибыли 1121,20 

 

Определим будущую прибыль ООО ТК «Линкор» и дисконтированный 

финансовый результат исходя из ставки дисконтирования 8 %. 

Таблица 2.8 – Определение будущей прибыли в ООО ТК «Линкор» в тыс. руб. 

Прогнозный год 
Средняя чистая 

прибыль 

Коэффициент 

дисконтирования 8 % 

Средняя чистая 

прибыль  

2018 г. 

2019 г. 2092 0,556 1163 

2020 г. 2092 0,309 646 

2021 г. 2092 0,171 358 

Итого 2167 

 

Рыночная стоимость предприятия за 2019 -2021 гг. составит: 2167 + 6292 

= 8459 тыс. руб. 

Таким образом, ООО ТК «Линкор» осуществляет деятельность по 

оптовой торговле пищевыми продуктами, в результате проведения анализа 

основных экономических показателей выявлено, что предприятие ведет 

эффективную финансово – хозяйственную деятельность, о чем свидетельствует 

рост чистой прибыли за период исследования. 

В результате проведения анализа финансового состояния ООО ТК 

«Линкор» выявлено, что наибольшую долю в структуре активов предприятия 

составляют денежные средства и денежные эквиваленты.  

Предприятие способно погашать обязательства перед кредиторами, но, не 

смотря на это, платежеспособность на низком уровне.  
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Таким образом, оценка стоимости предприятия произведена с помощью 

доходного подхода, который включает в себя метод дисконтирования 

денежных потоков и метод капитализации доходов.  

В результате оценки стоимости ООО ТК «Линкор» методом 

дисконтирования денежных потоков выявлено, что рыночная стоимость 

предприятия составляет на 2018 г. 12089 тыс. руб.  

Методом капитализации доходов выявлено, что величина будущей 

прибыли последующих трех лет составит 8459 тыс. руб. 
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3 Разработка мероприятий, направленных на увеличение стоимости 

ООО ТК «Линкор» 

 

3.1 Мероприятия, направленные на увеличение стоимости предприятия 

 

В качестве мероприятия, направленного на улучшение финансового 

состояния ООО ТК «Линкор» и увеличение стоимости предприятия в будущем 

периоде предлагается внедрить систему управления взаимодействия с 

поставщиками и клиентами (CRM). 

«Customer Relationship Management (CRM) – это прикладное программное 

обеспечение для предприятий, предназначенное для автоматизации 

взаимодействия с заказчиками и клиентами, в частности для повышения уровня 

продаж, оптимизации маркетинга и улучшения обслуживания клиентов путем 

сохранения информации о клиентах и истории взаимоотношения с ними, 

установления и улучшения бизнес-процессов и последующего анализа 

результатов» [15; с. 195]. 

С помощью внедрения системы CRM ООО ТК «Линкор» будет доступна 

информация о взаимоотношениях с клиентами, на основании которой можно 

будет принимать дальнейшие решения. 

Для внедрения системы CRM предприятию необходимо иметь Web-

сервер и систему управления базами данных (СУБД). 

Принцип функционирования системы CRM представлен на рисунке 3.1. 

 

 

 

 

 

 

 

Рисунок 3.1 - Принцип функционирования системы CRM 
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Структура системы CRM представляется в виде базы данных, на 

основании которой производятся все этапы взаимоотношения с заказчиками и 

поставщиками.  

Система CRM реализовывается в виде веб-приложения, что является 

удобным процессом, взаимодействовать с которым можно на любой 

платформе, в том числе с помощью мобильного устройства. 

Цикл процессов системы CRM представлен на рисунке 3.2. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Рисунок 3.2 - Цикл процессов системы CRM 
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- прямое и косвенное воздействие на расходы предприятия, с целью их 

сокращения; 

- повышение производительности; 

- ускорение выходов на рынок новых продуктов и услуг; 

- повышение конкурентоспособности предприятия. 

Таким образом, мероприятием, направленным на повышение стоимости 

ООО ТК «Линкор» является внедрение CRM-системы, в результате которой на 

предприятии стандартизируется база контактов клиентов и поставщиков, 

появится возможность вести статистику и аналитику эффективности работы с 

клиентами и поставщиками, а также планировать качество работы и 

разрабатывать стратегию бизнеса. 

 

3.2 Экономический эффект от разработанных мероприятий 

 

Предположим что CRM-система в ООО ТК «Линкор» была внедрена за 

счет нераспределенной прибыли, тогда за планируемый рост выручки в 

прогнозном периоде увеличится на 5 % в результате сокращения сроков 

принятия управленческих решений и повышения их обоснованности: 

Выручка прогноз = 155720 + 5% = 165606 тыс. руб. 

Рассчитаем прибыль в прогнозном периоде, если выручка предприятия 

увеличится, остальные показатели останутся неизменными. 

Таблица 3.1 – Анализ прогнозного отчета о финансовых результатах ООО ТК 

«Линкор», в тыс. руб. 

Наименование показателя 2018 г. Прогноз 
Изменения 

тыс. руб. 
Изменения % 

Выручка 157720 165606 7886 105,00 

Себестоимость продаж 150352 150352 0 100,00 

Прибыль от продаж 7368 15254 7886 207,03 

Прочие расходы 649 649 0 100,00 

Прибыль до 

налогообложения 
6719 14605 7886 217,37 

Налог на прибыль 1301 2921 1620 224,52 
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Окончание таблицы 3.1 

Обеспечение 
Состав, 

функции 
Обеспечение 

Состав, 

функции 
Обеспечение 

Чистая прибыль 5418 11684 6266 215,65 

 

В результате увеличения выручки на 5 % в прогнозном периоде валовая 

прибыль предприятия возрастет на 7886 тыс. руб. или на 107,3 %.  

Динамика изменения валовой прибыли в ООО ТК «Линкор» в 

прогнозном периоде представлена на рисунке 3.3. 

 

 

Рисунок 3.3 - Динамика изменения валовой прибыли в ООО ТК «Линкор» в 

прогнозном периоде в тыс. руб. 

 

Прибыль до налогообложения увеличится на 117,37 %, налог на прибыль 

возрастет на 1620 тыс. руб. или на 124, 52 %.  

В результате изменений показателей чистая прибыль предприятия в 

прогнозном периоде возрастет на 6266 тыс. руб. или на 115, 65 %. 

Динамика изменения чистой прибыли в ООО ТК «Линкор» в прогнозном 

периоде представлена на рисунке 3.4. 
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Рисунок 3.4 - Динамика изменения чистой прибыли в ООО ТК «Линкор» в 

прогнозном периоде в тыс. руб. 

 

Проведем корректировки, которые отразят эффект от возможного 

колебания финансового результата от прочих операций предприятия. 

Таблица 3.2 - Суммирование средней величины чистой прибыли к получению 

последующих трех лет в ООО ТК «Линкор» в тыс. руб. 

Наименование показателя Значение показателя 

Величина средней чистой прибыли за 2019 г. 2921,00 

Величина средней чистой прибыли за 2016 -2019 гг. 1122,63 

Величина средней прибыли в прогнозном значении на 

2020 г. посредством линейного тренда 
898,10 

Средневзвешенная величина чистой прибыли 2023,00 

 

Определим будущую прибыль ООО ТК «Линкор» и дисконтированный 

финансовый результат исходя из ставки дисконтирования 8 %. 

Таблица 3.3 – Определение стоимости ООО ТК «Линкор» в тыс. руб. 

Прогнозный год 
Средняя чистая 

прибыль 

Коэффициент 

дисконтирования 8 % 

Средняя чистая 

прибыль  

2019 г. 

2019 г. 4490,5 0,556 2496,72 

2020 г. 4490,5 0,309 1387,56 

2021 г. 4490,5 0,171 767,88 

Итого 4652,16 
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Динамика изменения стоимости ООО ТК «Линкор» до и после внедрения 

CRM-системы представлена на рисунке 3.5. 

 

 

Рисунок 3.5 - Динамика изменения стоимости ООО ТК «Линкор» до и после 

внедрения CRM-системы, в тыс. руб. 

 

Таким образом, разработанные мероприятия, направленные на 

повышение стоимости ООО ТК «Линкор» являются эффективными, в случае их 

применения чистая прибыль предприятия в прогнозном периоде возрастет на 

6266 тыс. руб. или на 115, 65 %, также увеличится стоимость предприятия на 

2485,16 тыс. руб. и составит 4652,16 тыс. руб. 
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Заключение 

 

Общество с ограниченной ответственностью торговая компания 

«Линкор», сокращенное наименование ООО ТК «Линкор» осуществляет 

деятельность по оптовой торговле пищевыми продуктами. 

В результате проведения анализа основных экономических показателей 

по данным отчета о финансовых результатах ООО ТК «Линкор» за 2016 -2018 

гг. выявлено, что наблюдается рост выручки на 105595 тыс. руб. или 202,58 %.  

Себестоимость продаж за период исследования увеличилась на 99732 

тыс. руб. или 197,02 %.   

В результате изменения выручки и себестоимости продаж в ООО ТК 

«Линкор» прибыль от продаж за 2016 -2018 гг. возросла на 5863 тыс. руб. или 

389,57 %, чистая прибыль увеличилась на 5202 тыс. руб. или 2408,33 %.  

В результате проведения анализа показателей рентабельности в ООО ТК 

«Линкор» выявлено, что коэффициент рентабельности продаж по прибыли от 

продаж за 2016 -2018 гг. увеличился на 1,80 и в 2018 г. составил 4,70 %. 

Коэффициент рентабельности продаж по прибыли до налогообложения за 

период исследования на предприятии возрос на 3,40, в 2018 г. в каждом рубле 

выручки содержалось 4,30 руб. прибыли до налогообложения. 

Коэффициент рентабельности продаж по чистой прибыли увеличился на 

3,00 и в 2018 г. составил 3,40 %. 

В результате проведения анализа рентабельности в ООО ТК «Линкор» 

выявлено, что все коэффициенты за период исследования возросли, что 

характеризует высокую степень эффективности использования денежных 

средств на предприятии. 

В результате проведения анализа рентабельности вложенного капитала в 

деятельность предприятия за 2016 -2018 гг. выявлено, что коэффициент 

рентабельности собственного капитала уменьшился на 6,50 и в 2018 гг. 

составил 86,10 %. Коэффициент рентабельности активов в ООО ТК «Линкор» 

за период исследования возрос на 8,70 и в 2018 г. составил 10,00 %. 
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Коэффициент прибыли на инвестируемый капитал за 2016 -2018 гг. 

уменьшился на 96,70 и в 2018 г. составил 106,80 %.  

В результате проведения анализа структуры имущества и источников его 

формирования в ООО ТК «Линкор» за 2016 -2018 гг. выявлено, что 

внеоборотные активы предприятия за период исследования уменьшились на 89 

тыс. руб. или 74,17 %. Внеоборотные активы предприятия состоят из основных 

средств. 

Оборотные активы предприятия за 2016 -2018 гг. возросли на 37684 тыс. 

руб. или 229,50 %. Наибольшую долю в структуре оборотных активов 

составляют денежные средства и денежные эквиваленты, которые за период 

исследования увеличились на 22239тыс. руб. или 459,48 %.  

Запасы в ООО ТК «Линкор» за период исследования уменьшились на 

1013 тыс. руб. или 14,27 %. Возросла дебиторская задолженность на 15249 тыс. 

руб. или 357,87 %. 

Прочие оборотные активы предприятия за 2016 -2018 гг. уменьшились на 

1240 тыс. руб. или 61,42 %. 

Капитал и резервы предприятия за период исследования возросли на 6061 

тыс. руб. 

В структуре капитала и резервов предприятия наибольшую долю 

составляет нераспределенная прибыль, которая за период исследования 

возросла на 6061 тыс. руб. Уставный капитал предприятия за 2016 -20189 гг. 

остался неизменным и составил 10 тыс. руб. 

Долгосрочные обязательства в ООО ТК «Линкор» состоят из заемных 

средств, которые за 2016 -2018 гг. возросли на 197 тыс. руб. Краткосрочные 

обязательства увеличились на 31367 тыс. руб.  

Превышение чистых активов по отношению к уставному капиталу 

предприятия положительно характеризует финансовое положение ООО ТК 

«Линкор».  

Увеличение чистых активов предприятия за период исследования 

свидетельствует об устойчивом финансовом положении. 
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В результате проведения анализа показателей ликвидности за период 

исследования наблюдается положительная динамика. Коэффициент текущей 

ликвидности увеличился на 0,10 и в 2018 г. составил 1%, данный коэффициент 

не соответствует нормативному значению, что свидетельствует о низкой 

платежеспособности предприятия. 

Коэффициент быстрой ликвидности в ООО ТК «Линкор» за период 

исследования возрос на 0,4 и в 2018 г. составил 1 %.  Коэффициент абсолютной 

ликвидности увеличился на 0,3 и в 2018 г. составил 0,6 %, предприятие 

способно погасить 60 % краткосрочных обязательств за счет собственных 

средств, что является положительным фактом. 

В результате оценки стоимости ООО ТК «Линкор» методом 

дисконтирования денежных потоков выявлено, что рыночная стоимость 

предприятия составляет на 2018 г. 12089 тыс. руб. Методом капитализации 

доходов выявлено, что величина будущей прибыли последующих трех лет 

составит 8459 тыс. руб. 

Мероприятием, направленным на повышение стоимости ООО ТК 

«Линкор» является внедрение CRM-системы, в результате которой на 

предприятии стандартизируется база контактов клиентов и поставщиков, 

появится возможность вести статистику и аналитику эффективности работы с 

клиентами и поставщиками, а также планировать качество работы и 

разрабатывать стратегию бизнеса. 

Разработанные мероприятия, направленные на повышение стоимости 

ООО ТК «Линкор» являются эффективными, в случае внедрения CRM-системы 

чистая прибыль предприятия в прогнозном периоде возрастет на 6266 тыс. руб. 

или на 115, 65 %, также увеличится стоимость предприятия на 2485,16 тыс. руб. 

и составит 4652,16 тыс. руб. 

. 
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